Relazione Finanziaria Semestrale
Consolidata al 30 giugno 2009




CALEFFI S.p.A.

Gruppo CALEFFI

Via Belfiore, 24 - 46019 Viadana (MN) - Cap. Saagie €. 6.500.000 i.v.

Iscritta al Registro delle Imprese di Mantova n. 0154130207 - C. F. e P. IVA IT 00154130207

Indice

Organi societari e revisori contabili

Relazione semestrale sulla gestione

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30ggio 2009:

Prospetto della situazione Patrimoniale-Finamaieonsolidata

Prospetto di Conto Economico consolidato
Prospetto di Conto Economico complessivo conatdid
Rendiconto Finanziario consolidato

Prospetto delle movimentazioni del patrimoniamet

Note esplicative

Attestazione ai sensi dell’art. 81-ter del RegolatneConsob 11971

Allegati al bilancio consolidato semestrale abbedui

Elenco delle partecipazioni detenute

Relazione della Societa di Revisione

Pagina

16
17
18
19
20
21

65

66
67

Relazione semestrale consolidata



Gruppo CALEFFI

ORGANI SOCIETARI E REVISORI CONTABILI

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Nominato dall’assemblea del 29 aprile 2008 con tduira carica sino all’lassemblea di approvazione del

bilancio al 31 dicembre 2010.

PRESIDENTE Giuliana Caleffi
AMMINISTRATORE DELEGATO Guido Ferretti
CONSIGLIERI Rita Federici Caleffi

Roberto Negrini

COLLEGIO SINDACALE
Nominato dalllassemblea del 29 aprile 2008 con tduira carica sino all’lassemblea di approvazione del

bilancio al 31 dicembre 2010.

PRESIDENTE Angelo Girelli
SINDACI EFFETTIVI Mauro Girelli

Fabrizio Fontanesi

SINDACI SUPPLENTI Luisa Castellini
Alberto Almerighi

ORGANISMO DI VIGILANZA (ex. D.Lgs. 231/2001)
Nominato dal Consiglio di Amministrazione del 27ra@2008, in carica per un triennio.

PRESIDENTE Enrico Ingrilli

MEMBRI EFFETTIVI Mauro Girelli

Daniele Bottoli
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DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CON TABILI SOCIETARI

Nominato dal Consiglio di Amministrazione del 2@igimo 2007 - Giovanni Bozzetti

SOCIETA’ DI REVISIONE KPMG S.p.A.
Incarico conferito dall’assemblea del 29 agosto5200assemblea del 30 aprile 2007 ha prorogato la

durata dell'incarico sino all’'approvazione del bitéo al 31 dicembre 2013.
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Relazione semestrale sulla gestione

STRUTTURA E ATTIVITA’ DEL GRUPPO

CALEFFI S.P.A.

CALEFFI
.,Jfl‘...g

l 56% 55% l

CALEFFIBED &
BATH INDIA ____

CALEFFT
. [iTe

MIRABELLO S.p.A.
Aralols

60% l

BIANCOCASAS.r.l.

La struttura del Gruppo Caleffi al 30 giugno 200%lude oltre alla Capogruppo Caleffi S.p.A., le

seguenti societa controllate:

- Caleffi Bed & Bath India Private Limited costituita il 15 marzo 2007 con partner locale;
partecipata al 56%, svolge attivita di commerci@lzone di prodotti Home Fashion a marchio

Caleffi e Walt Disney nel mercato indiano;

- Mirabello S.p.A. partecipata al 55%, svolge attivita di commergi@izione sul mercato

mondiale del’lHome Fashion di fascia alta.

Il consolidamento di tali societa avviene con iltat® integrale.

Si segnala che a seguito della sottoscrizionealatiento di capitale deliberato dalla Biancocasa.,S.r

Mirabello S.p.A. dal 8 giugno 2009 detiene unag@pazione del 60% in tale societa.

Biancocasa S.r.l. gestisce un punto vendita in MiJavia Fiamma Galvano 40. Al 31 dicembre 2008

Biancocasa S.r.l. ha registrato un fatturato dO£ tila e una perdita netta di € 3 mila. Il totatévo ed
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il patrimonio netto al 31 dicembre 2008 ammontaspattivamente a € 46 mila e € 7 mila. | dati al 30

giugno 2009 mostrano un fatturato e una redditivitinea col primo semestre 2008.

Il consolidamento della Biancocasa S.r.l. avviear it metodo del patrimonio netto, data lirrilevzan
degli apporti in termini sia economici che patrinadindella societa controllata e tenuto conto ddtd
che il controllo € stato acquisito alla fine deingstre. Al 31 dicembre 2009 la Biancocasa S.rrkave

consolidata con il metodo integrale.

ANALISI DELLA SITUAZIONE ECONOMICO-FINANZIARIA DEL GRUPPO

Di seguito vengono riportati i principali dati réla al Bilancio consolidato chiuso al 30 giugno(20
comparativamente con quelli al 30 giugno 2008 prantp riguarda i dati economici. | dati patrimonél

finanziari sono comparati con i dati al 31 dicempp@8.

RISULTATI ECONOMICI *

30/06/2009 30/06/2008
Fatturato 23.484 25.739
Valore della produzione 23.775 26.172
Costo della produzione -23.137 -25.177
EBITDA 638 2,72% 995  3,87%
Ammortamenti -740 -806
EBIT -102  -0,43% 189 0,73%
Oneri Finanziari -383 -712
Proventi Finanziari 4 112
Svalutazione titoli "available for sale" -204
Risultato prima delle imposte -685  -2,92% -411  -1,60%
Imposte sul reddito 12 -213
Risultato del periodo, attribuibile a -673 -624
(Utile)/Perdita di pertinenza di terzi 67 278
Risultato del Gruppo -606  -2,58% -346  -1,34%
ROE (Risultato/Patrimonio Netto) x 100 -4,49% -2,59%
ROI (Ebit/CIN) x 100 -0,39% 0,71%
ROS (Ebit/Fatturato) x 100 -0,43% 0,73%

Il valore della produzioneé dato dalla somma delle voci “Vendita di benieevizi” e “Altri ricavi e proventi”

esposti nello schema di conto economico.
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Il costo della produzioneé dato dalla somma delle voci “Variazione prodiiiti e in corso”, “Costi delle materie

prime e altri materiali”, “Variazione rimanenze rdaterie prime”, “Costi per servizi”, “Costi per godimto beni di

terzi”, “Costi per il personale”, “Svalutazione dtifiche su crediti” e “Altri costi operativi” esmmti nello schema di

conto economico.

L’ Ebitda €& pari al risultato operativo (€ -102 migliaiaimentato degli ammortamenti (€ 740 migliaia).

L’ Ebit equivale al risultato operativo esposto nello sth€i conto economico.

Il calcolo delCIN, capitale investito netto, & esposto nella tatssiizuente.

A-B

(A-B)+C-D

* La posizione finanzia nettaviene calcolata come da tabella a pagina 50.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA*

Crediti commerciali
Rimanenze

Attivita per imposte correnti
Altre attivita correnti
ATTIVO CORRENTE

Debiti commerciali
Altre passivita correnti
PASSIVO CORRENTE

Capitale Circolante Netto (CCN)

Immobilizzioni materiali
Immobilizzioni immateriali
Partecipazioni

Imposte anticipate

ATTIVO NON CORRENTE
Benefici verso i dipendenti
Imposte differite

Altri fondi

PASSIVO NON CORRENTE

Capitale Investito Netto (CIN)

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

PATRIMONIO NETTO

30/06/2009

16.675
19.605
1.132
1.376
38.788

14.567
1.869
16.436

22.352

3.330
2.559
33
747
6.669
2.339
212
572
3.123

25.898

-12.018

13.880

31/12/2008

23.403
16.168
881
1.218
41.670

15.245
2.994
18.239

23.431

3.258
2.637
33
642
6.570
2.423
254
566
3.243

26.758

-12.496

14.262
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RICAVI

| ricavi sono pari ad € 23.484 mila in decremengb @6 rispetto al primo semestre 2008. Le vendite
Italia ammontano a € 21.969 mila con un incidenabfatturato complessivo del 93,5%, ed hanno
riguardato il canale retail per € 14.577 mila,ahale GDO/Business to Business per € 6.908 mila e i
canale Altro per € 484 mila. Il decremento deld&to e riconducibile nella sua quasi totalita ahale

retail.

Le vendite estero sono pari ad € 1.515 con unaénaa del 6,5% sul fatturato complessivo, tale éato
in decremento rispetto al primo semestre 2008c{ienza delle vendite estero era pari al 9,1%)usxa

del calo delle vendite negli Stati Uniti.

La ripartizione geografica del fatturato esterdadasla seguente: € 464 mila nell’lUnione Europea8Z

mila negli altri Stati d’Europa e € 869 mila neldkedel Mondo.

RISORSE UMANE

Il costo per il personale ammonta complessivamanfe4.344 mila con una incidenza sul fatturato del
18,5%.

Il numero complessivo dei dipendenti € il seguente:

30/06/2009 31/12/2008
Operai 110 110
Impiegati 63 76
Quadri 21 17
Dirigenti 2 2
Totale 196 205

La diminuzione del personale deriva dalla raziazazione dei dipendenti nella controllata Cale#idB
& Bath India.

RISULTATI ECONOMICI
L’EBITDA ammonta a € 638 mila rispetto ad € 993andel primo semestre 2008.

Gli ammortamenti ammontano complessivamente a €m0 a fronte di € 806 mila contabilizzati nel
primo semestre 2008, di cui € 692 mila relativi afnmortamenti economico-tecnici delle

immobilizzazioni materiali e € 48 mila ad ammortanthe€li immobilizzazioni immateriali.

L’EBIT e negativo per € 102 mila rispetto al daimsitivo del primo semestre 2008 pari ad € 18&mil
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Il risultato netto del gruppo € negativo per € @0ia, in peggioramento rispetto al risultato negati

€ 346 mila del primo semestre 2008.

| risultati economici del Gruppo sono penalizzail decremento delle vendite e dal conseguente minor

assorbimento dei costi fissi.

GESTIONE FINANZIARA E DEI RISCHI

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 200%gativa per € 12.018 mila in leggero miglioramento
rispetto ai € 12.496 mila del 31 dicembre 2008.

Tale miglioramento trova ragione nel miglioramedtdla PFN della Capogruppo che passa da € 8.609
mila del 31 dicembre 2008 ad € 7.051 mila del 3@go 2009 per effetto della diminuzione del capital
circolante; di contro abbiamo un leggero peggiomramelella PFN della controllata Mirabello S.p.A.
dovuto all’effetto dell’operazione di affitto dimeo d’azienda effettuata nel mese di aprile 200¥¢sia

paragrafo “Eventi significativi del semestre”).

Il rapporto fra esposizione finanziaria netta ezmngoropri risulta pari a 0,9 in linea col dato
dicembre 2008.

Gli oneri finanziari ammontano a € 369 mila altaedelle svalutazioni AFS, con una incidenza sul

fatturato pari al 1,6% in decremento rispetto 4P2 del primo semestre 2008.

La Capogruppo ha effettuato la svalutazione dlitigmritti nell’attivo circolante per € 204 milalale

voce e esposta in bilancio in aumento degli oneairziari.

L'indebitamento finanziario € in gran parte regolaa tassi di interesse variabile, quindi il Grugpo
esposto al rischio di fluttuazione dei tassi dieiesse. Si evidenzia che il Gruppo non ha stipulato
contratti di copertura specifici in quanto ritiectee I'eventuale aumento dei tassi di interesseavoabbe
impatti significativi sulla redditivita aziendalédl. ricorso ai finanziamenti viene valutato in baake
esigenze aziendali del periodo. La riduzione dssitdi interesse in corso dall’'ultimo trimestre 8608

ha portato notevoli benefici al Gruppo in quanticogleri finanziari si sono ridotti notevolmente.

Il Gruppo effettua una parte degli acquisti di mat@rima in dollari e per tutelarsi rispetto aafio di
cambio, ove necessario, effettua coperture gerertinaverso la stipula di contratti derivati e st a
termine di valuta. Tali derivati sono valutati alirfvalue. Al 30 giugno 2009 non risultano in esser

acquisti a termine di valuta.

L'eventuale aumento dei prezzi di acquisto di deieate materie prime, rappresenta un rischio
contenuto, in quanto il Gruppo, disponendo di uei@ di fornitori ampia ed ubicata in diverse aree
geografiche del mondo, riesce tempestivamente prbayigionarsi sul mercato che presenta le migliori

condizioni di prezzo, senza che questo vada apmltscdella qualita.
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La Capogruppo ha in essere al 30 giugno 2009 finarenti su cessioni di crediti pro soluto per un
importo di circa € 3,1 milioni. Tale cessione &atagolata ai normali tassi di mercato ed & statda in

essere per beneficiare di condizioni miglioratigpetto alle normali forme di finanziamento utibze.

La qualita del credito € molto elevata, frutto diauattenta selezione dei clienti e di un costante
monitoraggio sul loro stato di salute. Il trendrigto delle perdite su crediti mostra un valore eonto. ||
rischio di credito risulta riflesso in bilancio, lleevoce fondo svalutazione crediti. Non vi sonodizioni

di particolare concentrazione del rischio di credit

AZIONI PROPRIE

Il totale delle azioni proprie della Capogruppopiortafoglio al 30 giugno 2009 ammonta a n° 444.235
azioni, pari al 3,55% del capitale sociale, debwalnominale di € 0,52 cadauna.

A seguito della delibera dell'assemblea dei sawutasi il 29 aprile 2009, in data 18 maggio 20G9a¢a
assegnata ai soci una azione propria in portafaggioi 15 possedute. Con tale operazione sono state
assegnate ai soci n° 753.452 azioni proprie.

L'assemblea dei soci del 29 aprile ha conferitaCahsiglio di Amministrazione, in continuita con la
delibera assembleare del 29 aprile 2008, l'autagmme alla compravendita di azioni proprie sino al
limite di legge. Tale autorizzazione € valida satitassemblea che approvera il bilancio 2009.

La Mirabello S.p.A. e la Caleffi Bed & Bath Indi@m detengono azioni proprie.

STAGIONALITA’ DELLE VENDITE

L'attivita di vendita presenta una marcata staditha favore del secondo semestre dell’esercinio,
particolare per i prodotti di copertura letto, ¢wdzzati da una piu elevata marginalita, il cogaisto &
tipicamente effettuato dal consumatore all'inizalld stagione invernale.

Per ulteriori commenti si rinvia alle note esplicat

ANDAMENTO DELLA CAPOGRUPPO

La Capogruppo ha chiuso il primo semestre 2009 worfatturato di € 18.678 mila, in decremento
rispetto al dato 2008 pari a € 21.557 mila. L’Ehifghssa da € 1.259 mila del primo semestre 2008 a €
495 mila del 2009. L'Ebit € negativo per € 75 niladecremento rispetto ad dato positivo di € 6@ m

del 2008. Il semestre evidenzia una perdita neét&a502 mila in peggioramento rispetto alla perdiéh
2008 pari ad € 37 mila. L'indebitamento finanzmanetto al 30 giugno 2009 ¢ pari ad € 7.051 mila, i
miglioramento rispetto ad € 8.609 mila del 31 dibee2008.

Il minor fatturato del periodo determinato prindipante dalle minori vendite nel canale Retail e il
conseguente minor assorbimento dei costi di staititanno determinato il peggioramento del risoltat
rispetto al’'omologo periodo dell'anno precedente.
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Investimenti

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali effeati nel semestre in esame ammontano a € 822 mil
contro € 1.155 mila del primo semestre 2008 e haigquardato in particolare quadri e cilindri per la

stampa dei tessuti.

L’investimento in comunicazione € stato di € 629ame si € articolato in campagne pubblicitarie
televisive con telepromozioni nelle trasmissionelig”, “Striscia la notizia” e spot brevi, in dainte e

prime time sulle reti Mediaset e sul canale sasedi Sky.

Unitamente alla comunicazione istituzionale soradessvolte attivita per il volte al rafforzamentelld

fidelizzazione della clientela e iniziative di tippomozionale a sostegno dei punti vendita diretti.

Posizione Finanziaria Netta

La posizione finanziaria netta € negativa per &X.fila, in miglioramento rispetto al dato del 31
dicembre 2008 pari ad € 8.609. La riduzione deltakgpcircolante netto ha determinato il migliorarte
della PFN. La diminuzione dei tassi di interesseidta nell’'ultima parte del 2008 e continuata peto

il primo semestre ha determinato una notevole rahez degli oneri finanziari passati da € 483 mih d
30 giugno 2008 ad € 247 mila del primo semestré®200

ANALISI ANDAMENTO CONTROLLATE

Mirabello S.p.A.

La Mirabello S.p.A. controllata al 55% ha chiuspiimo semestre 2009 con un fatturato di € 4.718 mi
in incremento rispetto ad € 3.975 mila del primanestre 2008; tale incremento & riconducile
all'operazione di affitto di ramo d'azienda (si egbaragrafo “Eventi significativi del semestre”).
L’Ebitda é stato pari ad € 203 mila in incremengpetto al dato al 30 giugno 2008 pari ad € 66 mila
L’Ebit & pari € 50 mila rispetto ad un valore negatdi € 93 mila del primo semestre 2008. La peerdi
netta del periodo € pari ad € 97 mila in miglioratoerispetto alla perdita del primo semestre 2088 p
ad € 253 mila.

Caleffi Bed & Bath India

| risultati della Caleffi Bed & Bath India, conttata al 56% sono ancora negativi. Il fatturato si e
assestato a € 191 mila (€ 206 mila nel primo seme&108), I'Ebitda e L’Ebit sono negativi per € 51

mila e la perdita del periodo & pari ad € 51 milel primo semestre 2008 perdita per € 335 mila).
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PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI, DAl S INDACI, DAl
DIRETTORI GENERALI E DAI LORO CONIUGI NON LEGALMENT E SEPARATI E FIGLI
MINORI

Soggetto Funzione n°azioni n°azioni n°azioni n°azioni n°azioni % capitale
possedute acquistate assegnate vendute possedute sociale
al 31/12/08  nel periodo  nel periodo* nel periodo  al 30/06/2009

Caleffi Giuliana  Presidente 4.330.474 47.788 2901.884 - 4.670.146 37,36%
Federici Rita Amministratore 2.859.526 167.655 201.812 - 3.228.993 25,83%
Ferretti Guido ~ Amminist. Delegato 20.000 2.500 1.500 - 24.000 0,19%
Negrini Roberto  Amministratore 57.499 101 3.840 - 61.440 0,49%
Pizzi Valerio Direttore Commerciale 50.000 - 3.333 - 53.333 0,43%

* assegnazione ai soci di una azione propria ogpiosSedute deliberata dal’Assemblea del 29/04/09

EVENTI SIGNIFICATIVI DEL SEMESTRE

In data 23 aprile 2009 la controllata Mirabello .B.pha sottoscritto un accordo per I'affitto di temmo
d'azienda di Manifattura Tessuti Spugna BesanaAS.ptorica maison fondata nel 1948 dalla famiglia
Carrara (di seguito Besana S.p.A.), attualmentiindazione con richiesta di concordato preventivo
contratto, con scadenza al 31 dicembre 2010, pesumaltre I'impegno irrevocabile all’acquisto del
ramo d’'azienda comprensivo del magazzino prodiiiti da parte di Mirabello S.p.A.. Tale impegno &

soggetto a condizione sospensiva rappresentatardalbgazione del concordato preventivo.

Il ramo d’'azienda € costituito da due complesserdali: il primo attivo nella progettazione e nello
sviluppo stilistico dei prodotti contrassegnati daarchi Besana e Carrara (di proprieta) e Ungaro (i
licenzaworldwide); il secondo dedicato alla vendita al dettaglio gle@dotti attraverso itorner situato
presso “La Rinascente” di Milano.

In particolare, I'accordo di affitto ha per oggetto

— i marchi “Besana” e “Carrara”, tutti i diritti dproprieta industriale e/o intellettuale e i cotitra
commerciali in essere;

— il contratto di licenza internazionale per il rlaio “Ungaro”;

- il portafoglio clienti, ogni notizia, informazi@n dato o conoscenza, nonché gli ordini ricevutoa
ancora eseguiti relativi ai prodotti oggetto deramdconcessi in affitto;

- le attrezzature e i rapporti di lavoro con i digenti dell'ufficio progettazione e sviluppo stili=;

- le attrezzature relative ebrnerpresso “La Rinascente” di Milano;

— i rapporti contrattuali inerenti dorner, le relative utenze e i contratti di lavoro inergs

L'operazione permettera alla controllata Mirabélp.A. di:
— arricchire il portafoglio marchi di proprieta B licenza con brand storici e affermati sul mercato

sinonimi di qualita e innovazione di prodotto;
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— completare la gamma con collezioni in spugnazimsate nel segmento Luxury;

— ampliare il portafoglio clienti con oltre 2.000mgi vendita serviti in Italia e all’estero;

— beneficiare di economie di scala e ottimizzareskabimento dei costi di struttura.

Mirabello corrispondera a Besana S.p.A. un candnaffidto annuo di € 36 mila, impegnandosi ad
acquistare il ramo d’azienda per un importo massiim® 2.000 mila per attrezzatuiatangible assee
magazzino prodotti finiti, da cui verranno dedatttanoni di affitto corrisposti. Tale importo verra
regolato per cassa in piu tranche, contestualnadhidilizzo del magazzino.

Besana S.p.A. supportera I'ufficio commerciale dirdello nella gestione dei rapporti commerciali
inerenti i marchi e i relativi prodotti per tutta durata del contratto di affitto del Ramo d’Aziand

Gli effetti del contratto decorrono dalla data ditsscrizione dello stesso; contestualmente & stato
conferito l'incarico di Responsabile Ufficio stiliso dei marchi Carrara, Besana e Ungaro al Dott.
Adolfo Carrara, attualmente Amministratore Delegat®irettore dell'ufficio progettazione e sviluppo

stilistico di Besana S.p.A..

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL 1°S EMESTRE 2009

Successivamente alla data di chiusura dell’eseraimin sono occorsi eventi tali da rendere I'attuale
situazione patrimoniale, finanziaria ed economiostanzialmente diversa da quella risultante dal

bilancio semestrale al 30 giugno 2009 o tali daieidere rettifiche od annotazioni integrative aflesso.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il primo semestre 2009 ha confermato il trend neggatlel mercato, iniziato nell’'ultimo trimestre del
2008; generando una contrazione del fatturato edrisultato negativo determinato dal minor

assorbimento dei costi fissi.

Per la seconda parte del 2009 si iniziano ad isttake alcuni segni di inversione del trend che satnm
al portafoglio ordini in essere al 30 giugno 20G%i@d € 14.114 mila, al positivo andamento della
collezione Sweet Years e all’operazione Mirabeles&na consentono di fare realistiche previsionindi

fatturato in linea con I'esercizio 2008.

In questi momenti di difficolta del mercato la $tgia del Gruppo € ancor di piu incentrata
sull'innovazione e sulla creativita, accrescendauiinero delle collezioni e delle proposte che dowoa
essere sempre piu mirate ed avere sempre piu appéaimini divalue for money In termini piu
operativi il Gruppo procedera con la riorganizzaeiaelle societa controllate, la ricerca di nugaria e

licenze e una forte attenzione ai costi.
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PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE CUI IL GRUPPO E'ES POSTO

Rischi connessi alle condizioni generali del’ecomaia

La situazione economica, patrimoniale e finanziat&el Gruppo € influenzata dai vari fattori che
compongono il quadro macro-economico inclusi I'emento o il decremento del prodotto nazionale
lordo, il livello di fiducia dei consumatori e delimprese, 'andamento dei tassi di interesselmeedito

al consumo, il costo delle materie prime e il tadisdisoccupazione nei vari Paesi in cui il Grumgpera.
Nel corso del 2008 e del primo semestre 2009, icatefinanziari sono stati contraddistinti da una
volatilita particolarmente marcata, con pesantempissioni su diverse istituzioni finanziarie ey
generale, sull'intero andamento dell’economia.

Il significativo e diffuso deterioramento delle abzioni di mercato & stato accentuato da una sewera
generalizzata difficolta nell’accesso al credit@ ger i consumatori sia per le imprese e ha itoza
determinare una carenza di liquidita. Al moment&ilppo non ha rilevato restrizioni allaccesso del
credito che continua ad essere costante, senzeicltemporti un incremento significativo degli sade
applicati dagli istituti finanziari.

La crescente debolezza delle condizioni generaliedenomia, il progressivo deterioramento del
mercato del credito e la contrazione del reddigpaibile delle famiglie si sono riflesse in unccdkella

domanda sui principali mercati di riferimento pleGruppo.

Rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di canit e di interesse

Il Gruppo Caleffi, che opera su piu mercati a livehondiale, € naturalmente esposto a rischi dcater
connessi alle fluttuazioni dei tassi di cambio entiresse. L'esposizione ai rischi di cambio degzta

totalmente all’area dollaro, dato che le venditesgggli Stati Uniti sono regolate in dollari, e gtquisti

da fornitori esteri in taluni casi sono regolatdiollari.

Il Gruppo al fine di tutelarsi rispetto al rischith cambio, ove necessario, effettua coperture gemeer
attraverso la stipula di contratti derivati e astjua termine di valuta.

L'indebitamento finanziario del Gruppo € in grarrtpaegolato da tassi di interesse variabile, sailiq
non sono state effettuate coperture specifichguanto la fluttuazione dei tassi di interesse naelzbe

impatti significativi sulla redditivita aziendale.

Rischi connessi al management

Il successo del Gruppdlipende in larga parte dall’abilita dei propri amistratori e degli altri
componenti del management di gestire efficacemén@ruppo. La perdita delle prestazioni di un
amministratore, manager o altre risorse chiave ssemPadeguata sostituzione, nonché l'incapacita di
attrarre e trattenere risorse nuove e qualifiqadérebbe pertanto avere effetti negativi sulle pedive,

sulle attivita e sui risultati economici e finanzidel Gruppo.
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Rischi connessi ai rapporti con i dipendenti

Nei diversi paesin cui il Gruppo opera, i dipendenti del Gruppoa@rotetti da varie leggi e/o contratti
collettivi di lavoro che garantiscono loro, tramit@ppresentanze locali e nazionali, il diritto dsere
consultati riguardo ad alcune scelte aziendali, imlusi il ridimensionamento e la riduzione
dell’'organico. Tali leggi e/o contratti collettivi lavoro applicabili al Gruppo potrebbero influisalla
sua flessibilita nel ridefinire e/o riposizionaiteasegicamente la propria attivita. Le protestelagali da

parte dei lavoratori dipendenti potrebbero avefettthegativi sul business dell’azienda.

Si ritiene che il Gruppo, per le sue dimensioni) s@ toccato da tali rischi.

Rischio prezzo

Il Gruppo é esposto al rischio prezzo per quantceme gli acquisti di determinate materie primer. P
far fronte a tale rischio, il Gruppo da diversi aha costituito una rete di fornitori ampia e ubé&c@n
diverse aree geografiche del mondo, riuscetedapestivamente ad approvvigionarsi sul merca®ath

momento rappresenta le migliori condizioni di pezzenza che questo vada a discapito della qualita.

Rischio credito

Il rischio di credito correlato alla solvibilita e controparti commerciali. La qualita del cred&amolto
elevata, frutto di una attenta selezione dei dliertti un costante monitoraggio sul loro statoalute. ||
trend storico delle perdite su crediti e delle sahze mostra un valore contenuto. Non vi sono

particolari concentrazioni di crediti.

Rischio liquidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con Kapacita di reperire, a condizioni economichejderse
finanziarie necessarie per I'operativita del Gruppo

I due principali fattori che determinano la situa® di liquidita del Gruppo sono, da una parteiderse
generate o assorbite dalle attivita operative ievdistimento, dall’altra le caratteristiche di seaza e di

rinnovo del debito o di liquidita degli impieghinfinziari e le condizioni di mercato.

Al momento non si segnalano difficolta per il Gropgd ottenere linee di credito e finanziamenti.

Continuita aziendale

Poiché non vi sono dubbi circa la continuita azaedil bilancio é stato redatto nella prospettieda
continuazione dell'attivita e della capacita a @percome un’entita in funzionamento. La storia di
redditivita del Gruppo, l'assenza di problematiahell'accesso alle risorse finanziarie e di impatti
negativi dei rischi e delle incertezze descritfilan@resente sezione, confermano I'appropriata iadez

del presupposto della continuita aziendale.
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 @ggno 2009
PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

AW W N PR

© 00 N O O

11

12
13
14
15

16

17
18
19
20

(in migliaia di euro)

Note |[ATTIVITA' 30/06/2009 31/12/2008
Immobili, impianti e macchinari 3.330 3.258
Attivitd immateriali 2.559 2.637
Attivita finanziare 13 19
Partecipazioni 20 14
Attivita per imposte anticipate 747 642
Totale attivitd non correnti 6.669 6.570
Rimanenze 19.605 16.168
Crediti commerciali 16.675 23.403
Altri crediti 1.376 1.218
Attivita per imposte correnti 1.132 881
Attivita finanziarie 516 588
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 871 662
Totale attivita correnti 40.175 42.920
TOTALE ATTIVITA' 46.844 49.490
[PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 30/06/2009 31/12/2008
Capitale sociale 6.500 6.500
Riserva sovrapprezzo azioni 5.315 5.315
Riserva legale 880 854
Altre riserve 1.682 1.105
Riserva utili indivisi -254 -117
Riserva di traduzione -22 -23
Risultato del periodo -606 393
Patrimonio netto del gruppo 13.495 14.027
Capitale di terzi 452 762
Perdita di terzi -67 -527
Totale patrimonio netto consolidato 13.880 14.262
Passivita finanziarie 4.840 3.229
Benefici ai dipendenti 2.339 2.423
Altri fondi 572 566
Passivita per imposte differite 212 254
Totale passivita non correnti 7.963 6.472
Debiti commerciali 14.567 15.245
di cui verso parti correlate 47 76
Altri debiti 612 1.929
Benefici ai dipendenti 987 612
Passivita per imposte correnti 270 453
Altre passivita finanziarie 8.565 10.517
Totale passivita correnti 25.001 28.756
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 46.844 49.490
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

Gruppo CALEFFI

Note | 30/06/2009 30/06/2008
21 Vendita di beni e servizi 23.484 25.739
22 Altri ricavi e proventi 291 433

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e lavori in corso 2.757 3.194
Costi delle materie prime e altri materiali -11.633 -13.687
Variazione rimanenze di materie prime 795 930
23 Costi per servizi -8.666 -9.616
di cui verso parti correlate 52 42
24  Costi per godimento beni di terzi -1.757 -1.726
di cui verso parti correlate 224 210
25 Costi per il personale -4.344 -4.081
26 Ammortamenti, svalutazioni e rettifiche su crediti -790 -806
27  Altri costi operativi -239 -190
Risultato operativo -102 189
28  Oneri finanziari -573 -615
29 Proventi finanziari 4 112
Utile/perdite su cambi -14 -97
Risultato prima delle imposte -685 -411
30 Imposte correnti -145 -217
Imposte differite (anticipate) 157 4
Risultato del periodo -673 -624
Attribuibile a:
Azionisti Caleffi -606 -346
Azionisti Minoranza -67 -278
31 Utile base per azione -0,05 -0,03
31 Utile diluito per azione -0,05 -0,03

17

Relazione semestrale consolidata



Note |

32
32
32

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
(in migliaia di euro)

Gruppo CALEFFI

30/06/2009 30/06/2008
Risultato del periodo -673 -624
Altre componenti del conto economico complessivo:
Utili/(perdite) da fair value titoli available for sale 118 -83
Utili/(perdite) da conversione bilanci imprese estere 2 -75
Effetto fiscale relativo agli altri utili/(perdite) -32 22
Totale componenti del conto economico complessivo 88 -136
Risultato complessivo del periodo -585 -760
Attribuibile a:
Azionisti Caleffi -519 -449
Azionisti Minoranza -66 -311
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro) 30-giu-09 30-giu-08

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti al 1°gen naio 662 1.088

Liquidita generata dall'attivita operativa

Risultato netto del periodo -606 -346
Rettifiche per:

- Ammortamenti 740 806
Varizione del capitale del periodo

- Rimanenze finali -3.437 -3.750
- Crediti commerciali 6.728 10.223
- Debiti commerciali -678 -1.792
- Altre attivita correnti -158 120
- Altre passivita correnti -1.317 -1.377
- Attivita per imposte correnti -251 122
- Passivita per imposte correnti -183 -263
- Attivita per imposte anticipate -105 -5
- Passivita per imposte differite -42 -101
- Fondi relativi al personale -84 -139
- Debiti relativi al personale 375 79
- Altri fondi 6 30
TOTALE 988 3.608

Liquidita generata dall'attivita di investimento

- Investimenti in immobili, impianti e macchinari -822 -1.188
- Investimenti in immobilizzazioni immateriali -11 -31
- Disinvestimenti di immobilizzazioni 100 96
- Acquisto di una controllata, al netto della liquidita acquisita 0 -2.002
TOTALE -733 -3.125

Liquidita generata dall'attivita finanziaria

- Variazione netta attivita e passivita finanziarie correnti -1.881 2.770
- Variazione netta attivita e passivita finanziarie non correnti 1.611 -378
TOTALE -270 2.392

Movimenti del patrimonio netto

- Dividendi corrisposti 0 -1.374
- Acquisti/Vendite azioni proprie -13 -2.357
- Altri movimenti di patrimonio netto 237 107
TOTALE 224 -3.624|
Flusso monetario del periodo (B+C+D+E) 209 -749I
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti nettiaf  ine periodo 871 339|
Ulteriori informazioni sui flussi finanziari: 30-giu-09 30-giu-08

Imposte pagate nel periodo/esercizio 0 0
Interessi pagati nel periodo/esercizio 314 559
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PROSPETTO DELLE MOVIMENTAZIONIDEL PATRIMONIO NETTO

(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2007

Risultato del primo semestre

Altre componenti del risultato complessivo:

Variazione fair value titoli available for sale

Variazione riserva di traduzione

Totale altre componenti del risultato com plessi

Risultato complessiv

Operazioni con gli azionisti:
Destinazione utile 2007
Distribuzione dividendi
Acquisto/Vendita azioni proprie
Altri movimenti di patrimonio netto:
Variazione area di consolidamento

Versamento di azionisti terzi

Saldo al 30 giugno 2008

Saldo al 31 dicembre 2008

Risultato del primo semestre

Altre componenti del risultato complessivo:

Variazione fair value titoli available for sale

Variazione riserva di traduzione

Totale altre componenti del risultato com plessi

Risultato complessiv

Operazioni con gli azionisti:
Destinazione utile 2008
Assegnazione azioni proprie
Riclassifica riserve
Acquisto/Vendita azioni proprie
Altri movimenti di patrimonio netto:

Versamento di azionisti terzi

Saldo al 30 giugno 2009

20
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Riserva Riserve Totale Capitale e Totale
sovrapp. Riserva di Riserva Altre Riserva Riserva di Rierve Riserve adozione Risultato patrimonio riserve di patrimonio
Capitale azioni Rivalutaz. legale riserve utili indivisi traduzione art. 7. c. 3 art. 7. c. 7 IAS/IFRS del perodo del Gruppo Terzi Consolidato
6.500 5.315 678 728 2.828 0 -5 0 553 -1.280 2.424 17.543 112 17.655

-346 -346 -278 -624

-61 -61 -61

-42 -42 -33 -75

-42 -61 -103 -33 -136

-449 -311 -760

127 2.414 -117 -2.424

-1.374 -1.374 -1.374

-2.367 -2.367 -2.367

404 404

247 247

6.500 5.315 678 854 3.868 -117 -47 0 -2.074 -1.280 -346 13.353 452 13.805

6.500 5.315 853 854 3.694 -117 23- -80 -2.082 -1.280 393 14.027 235 14.262

-606 -606 -67 -673

86 86 86

1 1 1 2

1 86 87 1 88

-519 -66 -585

26 482 -115 -393 0

-2.227 2.227 0

22 -22 0

-13 -13 -13

216 216

6.500 5.315 853 880 1.971 -254 -22 6 134 -1.280 -606 13.495 385 13.880
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CALEFFI

Note esplicative al Bilancio consolidato semestraébbreviato

al 30 giugno 2009

Caleffi S.p.A. (la “Societa”) ha sede in ltaliaBilancio consolidato abbreviato del Gruppo pqreitiodo
di sei mesi chiuso al 30 giugno 2009 comprendelanbi della Societa e delle sue controllate (il

“Gruppo”) e la quota di partecipazione del Gruppaadcieta collegate.

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato alg@fgno 2009 e disponibile su richiesta presseties

della Societa e sul sito internet www.caleffispa.it

Dichiarazione di conformita

I Gruppo Caleffi ha adottato i principi contabilnternazionali IFRS emessi dall'International
Accounting Standards Board ed omologati dall’'Uniéngopea ai sensi del regolamento n° 1606/2002 e
relative interpretazioni. Per IFRS si intendonolentutti i principi contabili internazionali rivistlAS) e
tutte le interpretazioni dell'International FinaakiReporting Interpretations Committee (IFRIC),

precedentemente denominate Standing Interpretafionamittee (“SIC").

Il presente Bilancio consolidato semestrale & stattatto in conformita agli International Financial
Reporting Standard (IFRS), IAS 34 Bilanci intermetiottando il criterio sintetico, pertanto tali&abcio
non comprende tutte le informazioni richieste dédrrio annuale e deve essere letta unitamente al

bilancio consolidato per I'esercizio chiuso al 3detnbre 2008.

Nella predisposizione del presente Bilancio comlstt semestrale sono stati applicati i principitabii
illustrati nei successivi paragrafi; tali princgono gli stessi principi contabili adottati neltedazione del
Bilancio al 31 dicembre 2008 ad eccezione dell'&mivz dei nuovi principi applicabili dal 2009 (veder

paragrafd'Principi contabili, emendamenti ed interpretazicagpplicabili nel 2009).

Il presente bilancio consolidato abbreviato € statimrizzato alla pubblicazione da parte del Cdiusij

Amministrazione in data 28 agosto 2009.

21 Relazione semestrale consolidata



Gruppo CALEFFI

Principi per la predisposizione del bilancio

Il bilancio consolidato semestrale, esposto in forabbreviata, € stato redatto in osservanza ditquan
previsto dallo IAS 34 “Bilanci intermedi”, applicéd per l'informativa finanziaria infrannuale, in
ottemperanza alle disposizioni del regolamento temtit definito dalla delibera Consob n° 11971 dél 1

maggio 1999 e successive modifiche.

Sono state adottate tutte le indicazioni previsileddelibere Consob 15519 e 15520 nonché dalla
comunicazione DEM/6064293, che prevedono la pragemte, qualora significative, delle posizioni o
transazioni con parti correlate nonché dei comptnéinreddito derivanti da eventi o fatti il cui

accadimento risulti non ricorrente, e l'informatigta fornire nelle note esplicative.

Il presente bilancio consolidato semestrale al B@rg 2009 € composto dal prospetto della situazion
patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, g¢abspetto di conto economico complessivo, dal
rendiconto finanziario, dal prospetto delle movitaeioni del patrimonio netto, cosi come previsteda
modifiche dello IAS 1 “Presentazione del bilancie"dalle relative note esplicative ed € stato ppemlito
applicando i criteri di rilevazione e valutaziortalsliti dagli IFRS in vigore alla data di redazeodel

bilancio.

Il bilancio al 30 giugno 2009 e i dati comparat#i31 dicembre 2008 e al 30 giugno 2008 sono riedatt
sulla base del criterio generale del costo storambgeccezione di alcune attivita materiali, vakitat
deemed cost, per le quali si sono mantenuti i valerivanti da rivalutazioni ex lege operate inrese

precedenti e degli strumenti finanziari derivatglutati al fair value.

Nellambito delle scelte consentite dallo IAS 1, éideciso di adottare, con riferimento allo stato
patrimoniale, uno schema in cui le componenti atrr@ non correnti delle attivita e delle passiwtno
esposte separatamente e, con riferimento al car@noanico, uno schema con I'esposizione dei costi
effettuata in base alla natura degli stessi. Peente si intende una attivita o passivita cheippsne sia

realizzata/estinta entro i 12 mesi dalla datafdrimento del bilancio.

L'area di consolidamento include il bilancio delapogruppo, Caleffi S.p.A. e delle sue controllate
Caleffi Bed & Bath India Private Limited e Mirabel5.p.A..

Il rendiconto finanziario & stato redatto secoridnatodo indiretto.

| valori riportati nei prospetti contabili, nellatielle e nelle note esplicative sono espressi gliama di

euro, salvo dove diversamente specificato.

22 Relazione semestrale consolidata



Gruppo CALEFFI

Principi contabili, modifiche, miglioramenti ed ir@rpretazioni applicabili dal 1° gennaio 2009

| seguenti principi contabili, modifiche, miglioramti ed interpretazioni sono stati applicati pepiana

volta dal Gruppo a partire dal 1° gennaio 2009.

IFRS 8 - Settori Operativi

Questo principio richiede un’informativa in merasettori operativi del Gruppo e sostituisce Besiza

di determinare il segmento di reporting primariauginess) ed il segmento di reporting secondario
(geografico) del Gruppo. L'adozione di questa miodif che non ha impatto sulla posizione
patrimoniale-finanziaria o economica del Gruppo,evede la presentazione dell'informativa
coerentemente con le modalita adottate dalla ireziAziendale per I'assunzione delle decisioni
operative. Pertanto, l'identificazione dei settogerativi e I'informativa presentata sono defirsidla
base della reportistica interna utilizzata dallaeRione Aziendale ai fini dell'allocazione dellsarse ai
diversi segmenti e per I'analisi delle relativefpemance.

Il Gruppo ha determinato che i settori operatiarer gli stessi rispetto a quelli stabiliti in prdeaza
secondo lo IAS 14 “Informativa di Settore”. L'infmiativa € riportata nel paragrafo 21 del presente

documento.

IAS 1 Rivisto - Presentazione dei bilanci

Il principio, rivisto nel 2007, oltre ad introduredcune nuove denominazioni per i prospetti dirla,

ha introdotto I'obbligo di presentare in un unicagpetto (denominato prospetto di conto economico
complessivo) o in due prospetti separati (contonenuco separato e prospetto di conto economico
complessivo) le componenti che compongono l'ufilerdita) del periodo e gli oneri e proventi rildvat
direttamente a patrimonio netto per operazionidi@ela quelle poste in essere con i soci. Le trégrsa
poste in essere con i soci, insieme al risultatocdato economico complessivo, sono invece essere
presentate nel prospetto di movimentazione delrpafttio netto. Il Gruppo, con riferimento al progpet

di conto economico complessivo, ha optato per ¢ésgmtazione di due prospetti separati. L’adoziane d
tale principio non ha prodotto alcun effetto al@ffetto dal punto di vista della valutazione dglteste di

bilancio.

Miglioramenti allo IAS 19 — Benefici ai dipendenti

I miglioramenti allo IAS 19 chiariscono la definizie di costo/provento relativo alle prestaziornagbro
passate e stabiliscono che in caso di riduzionmgiiano, I'effetto da imputarsi immediatamenteoato
economico deve comprendere solo la riduzione defigrelativamente a periodi futuri, mentre I'effe
derivante da eventuali riduzioni legate a periodservizio passati deve essere considerato un costo

negativo relativo alle prestazioni di lavoro passat

Tale modifica e applicabile in modo prospettice aflodifiche dei piani avvenute a partire dal 1°rgen
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2009. Si segnala peraltro che nessun effetto ciatsignificativo € stato rilevato a seguito dediteione
di tale emendamento al 30 giugno 2009.
Miglioramenti allo IAS 38 — Attivita immateriali

I miglioramenti allo IAS 38 stabiliscono il ricongismento a conto economico dei costi promozionali e
pubblicita. In particolare si stabilisce che nebaan cui I'impresa sostenga oneri aventi benefici
economici futuri senza liscrizione di attivita inateriali, questi devono essere imputati a conto
economico nel momento in cui I'impresa stessa higtalidi accedere al bene, se si tratta di acqudsto

beni, o in cui il servizio € reso, se si trattadguisto di servizi.

Tale modifica non ha comportato la rilevazione essun effetto contabile poiché gia prima dell’amtra
in vigore della modifica tali tipologie di oneriao riconosciuti a conto economico secondo le nitadal

previste da tale emendamento.

Il principio inoltre & stato modificato per conseatalle imprese di adottare il metodo della upitadotte
per determinare 'ammortamento delle attivita imenadi a vita utile definita. A tal proposito sigsela
che il Gruppo ammortizza le attivita immaterialivia utile definita utilizzando il metodo a quote

costanti.

Modifiche ed interpretazioni applicabili a partirdal 1° gennaio 2009 e non rilevanti per il Gruppo

Le seguenti modifiche ed interpretazioni, appliGabal 1° gennaio 2009, disciplinano fattispecie e

casistiche non presenti all'interno del Gruppo dh#a del presente bilancio:

* IFRS 3 rivisto — Aggregazioni aziendali

« Modifiche allo IAS 27 — Bilancio consolidato e seqa

* Madifiche allo IAS 23 rivisto — Oneri finanziari

* Modifiche allo IFRS 2 — Condizioni di maturazioneancellazione

« Modifiche allo IAS 32 e allo IAS 1 — Strumenti fimaiari con opzione a vendere e obbligazioni
in caso di liquidazione

* Miglioramenti allo IAS 16 — Immobili,impianti e makinari

« Miglioramenti allo IAS 20 — Contabilizzazione eanfnativa dei contributi pubblici
< Miglioramenti allo IAS 29 — Informazioni contabiti economie super inflazionate
« Miglioramenti allo IAS 36 — Perdita di valore dtigita

« Miglioramenti allo IAS 39 — Strumenti finanziarilavazione e valutazione

e Miglioramenti allo IAS 40 — Investimenti immobiliar
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e IFRIC 12 — Accordi per servizi in concessione
e IFRIC 13 — Programmi di fidelizzazione dei clienti
e IFRIC 15 — Accordi per al costituzione di immobili

e IFRIC 16 — Copertura di un investimento netto i gestione estera

Uso di stime

La redazione del Bilancio consolidato semestraler@bato e delle relative note in applicazione degl
IFRS richiede I'effettuazione di valutazioni, stimessunzioni che hanno effetto sui valori deliwiti e
delle passivita di bilancio e sull'informativa riélea ad attivita e passivita potenziali alla datl d
bilancio. Le stime e le assunzioni sono effettumilta base dell’esperienza storica e di altri elaine
giudicati ragionevoli ai fini della determinaziodel valore di attivita e passivita quando questo @o

ottenibile tramite fonti oggettive.

| risultati a consuntivo potrebbero differire déi &iime. Le stime sono utilizzate, tra l'altro,rpélevare
gli accantonamenti per rischi su crediti, per obsoénza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni di

attivo, benefici ai dipendenti, imposte, fondchsed oneri ed altri accantonamenti e fondi.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamengli effetti d’'ogni variazione sono riflessi reento

economico del periodo contabile in cui la stimadagasrivista.

Le principali stime ed assunzioni operate nellaegahe del bilancio sono di seguito descritte:

Perdita di valore di attivita

Taluni processi valutativi, in particolare quelilomplessi quali la determinazione di eventualidite
di valore di attivita immobilizzate, sono effettuam modo completo solo in sede di redazione del
bilancio consolidato di fine esercizio, allorquarstmo disponibili tutte le informazioni necessasialyvo
i casi in cui vi siano indicatori di impairment chiehiedano un’immediata valutazione di perdita di

valore.

Accantonamenti e svalutazioni

| fondi rettificativi delle poste dell'attivo cirdante (crediti, rimanenze, attivita finanziarie)nsostati
iscritti, quanto ai crediti, sulla base di una vahione dell'esigibilita dei crediti in essere e
sull'esperienza storica di perdite su crediti; doaalle rimanenze di magazzino sulle base delle
prospettive di utilizzo delle giacenze nel ciclmguttivo e sulla possibilita di economico realizkslle

giacenze di prodoatti finiti. Le attivita finanziarsono state valutate al fair value.
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Principi di consolidamento

a) Area di consolidamento

Il presente bilancio consolidato comprende il kiilanal 30 giugno 2009 di Caleffi S.p.A., societa
capogruppo, e le situazioni contabili alla stesatadapprovate dagli organi competenti, relative al

societa nelle quali la capogruppo controlla direg#ate o indirettamente la maggioranza dei voti
esercitabili nellassemblea ordinaria, o nelle gdépone dei voti sufficienti ad esercitare unlirgnza

dominante nell’assemblea ordinaria.

Le societa incluse nell'area di consolidamento, ipperiodo chiuso al 30 giugno 2009, sono oltra al

Capogruppo, le seguenti:

- Mirabello S.p.A.

- Caleffi Bed & Bath India Private Limited

- Biancocasa S.r.l. (consolidata con metodo deiRahio Netto per irrilevanza)

b) Criteri di consolidamento

Il bilancio consolidato del Gruppo comprende leazéni di tutte le imprese in cui il Gruppo esexdit
controllo. Tale controllo esiste quando il Gruppa h potere, direttamente o indirettamente, di
determinare le politiche finanziarie ed operativeud’'impresa al fine di ottenere benefici dalle sue
attivita. Il bilancio delle imprese controllate somcluse nel bilancio consolidato dalla data in siu
assume il controllo, fino al momento in cui taletollo cessa di esistere, ad eccezione di quelidg
quali I'inclusione fino alla data di cessione naofiienzerebbe la presentazione dei valori econorhei
quote di patrimonio netto e del risultato attribliiai soci di minoranza sono indicate separatamesig

nello stato patrimoniale che nel conto economiaesotidato.

Le societa collegate sono contabilizzate second®ibdo del patrimonio netto e rilevate inizialneeat
costo. Le partecipazioni del gruppo comprendoneviamento identificato al momento dell'acquisizione
al netto delle perdite di valore cumulate. Il bdanconsolidato comprende la quota di pertinenda de
gruppo degli utili o delle perdite delle partecgpatlevate secondo il metodo del patrimonio neso,
netto delle eventuali rettifiche necessarie penedire i principi contabili a quelli del gruppo arpire
dalla data in cui ha inizio I'influenza notevolél @ontrollo congiunto fino alla data in cui dettdluenza

0 controllo cessano. Quando la quota delle perditpertinenza del gruppo di una partecipazione
contabilizzata con il metodo del patrimonio nettoetle il valore contabile di detta partecipatarilppo
azzera la partecipazione e cessa di rilevare ltacqi®lle ulteriori perdite, tranne nei casi in truppo

abbia contratto obbligazioni legali o implicite app abbia effettuato dei pagamenti per conto della
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partecipata.

¢) Tecniche di consolidamento

| principali criteri di consolidamento adottati sodi seguito indicati:

1) le voci dell'attivo e del passivo nonché i costl i ricavi delle societa consolidate, sono recepi

integralmente nei prospetti contabili consolidati;

2) il valore di carico della partecipazione ¢ efiatb a fronte della corrispondente quota di patnimo
netto della societa partecipata; le quote di patnim netto e gli utili o le perdite di pertinenzagti
azionisti di minoranza sono esposti separatameatepatrimonio netto consolidato e nel conto

economico consolidato;

3) le eventuali differenze tra il costo d’acquisizé e la relativa frazione di patrimonio netto aléda di
acquisto €& imputata, ove possibile, a rettificalededpecifiche voci dell'attivo e del passivo
dellimpresa partecipata sulla base della valutsziceffettuata a valori correnti al momento
dell'acquisto. L'eventuale residuo positivo & isicrin una voce dell’attivo denominata Avviamento,
che non viene ammortizzato, ma assoggettato aazidute annuale volta ad individuare perdite di

valore secondo metodologie descritte nel paradfdodita di valore di attivita”;

4) gli incrementi/decrementi del patrimonio nettellel societd consolidate imputabili ai risultati
conseguiti successivamente alla data di acquisifia gartecipazione, in sede di elisione vengono

iscritti in un’apposita riserva di patrimonio nettenominata “Riserva utili indivisi”;

5) i rapporti reciproci di debito e credito, di tos di ricavi tra societa consolidate, unitameatgi

effetti economici e patrimoniali di tutte le opei@d intercorse tra le stesse, vengono eliminati;

6) i dividendi distribuiti dalle imprese del Gruppdie rispettive partecipazioni vengono eliminaal d

conto economico in sede di consolidamento;

7) ibilanci delle societa consolidate espressidiute differenti dall’euro sono stati convertiticambio
corrente alla data della situazione contabile, Ipeposte dello Stato Patrimoniale, mentre si e
proceduto alla conversione dei valori economici iaed I'applicazione del cambio medio del
periodo. Le differenze di cambio emergenti dallanarsione sono imputate alla voce “Riserva
differenza di traduzione” del patrimonio netto colidato. Al momento dell’eventuale cessione della

partecipazione le differenze di cambio accumulatarsno rilevate a conto economico.

| cambi utilizzati nella conversione in euro deiidkel bilancio al 30 giugno 2009 sono i seguenti:

RUPIA INDIANA Dati patrimoniali 65,590 Dati ecomici 67,518
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Le imprese consolidate, le imprese controllate consolidate, le imprese controllate congiuntamente
con altri soci, le imprese collegate e le altretgrpazioni rilevanti a norma dell’articolo 126 kel

deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 199%uczessive modificazioni sono distintamente
indicate nell’allegato “Elenco delle partecipaziai@tenute al 30 giugno 2009” che fa parte integrant

delle presenti note.

Principi contabili e criteri di valutazione

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobili, impianti e macchinari

Un bene, appartenente alla categoria immobili, @amfdie macchinari viene rilevato al costo stori¢o d
acquisto o di produzione al netto del relativo fortti ammortamento e di eventuali perdite durevoli d

valore. Il costo include:

= il prezzo di acquisto del bene, inclusivo di evalitdazi al'importazione e tasse di acquisto non
recuperabili, dopo aver dedotto sconti commereidlabbuoni;

= eventuali costi direttamente attribuibili per poetadl bene nel luogo e nelle condizioni necessarie
funzionamento nel modo inteso dalla direzione ataés

= |a stima iniziale dei costi di smantellamento eaaone del bene e messa in sicurezza.

Alcuni elementi di immobili, impianti e macchinarosi come previsto dall'lFRS 1 che sono stati
rivalutati al fair value precedentemente alla dditgpassaggio agli IFRS, sono valutati sulla bade de
sostituto del costo, pari all'importo rivalutatdeatiata di rivalutazione.

Considerata la probabilita che i futuri beneficridenti dal costo sostenuto per la sostituzionair
parte di un elemento di immobili, impianti e macdn affluiranno al Gruppo e il costo dell'elemento
puo essere determinato attendibilmente, tale oadstte rilevato come un aumento del valore contabile
dell’elemento a cui si riferisce. Tultti gli altrosti sono recepiti nel conto economico nell'esévdiz cui
sono sostenuti.

L'ammortamento viene addebitato a conto economicuae costanti lungo la vita utile di ciascun
componente degli elementi di immobili, impianti @cohinari. | terreni non sono ammortizzabili. Levi

utili stimate e le relative percentuali di ammor&no sono le seguenti:
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Fabbricati 3%
Costruzioni leggere 10%
Impianti e macchinari 12,5% - 17,5%
Attrezzature:

- quadri stampa 50%

- altre attrezzature 25%
Mobili e macchine d'ufficio 12%
Macchine elettroniche 20%
Automezzi industriali 20%
Autovetture 25%

La recuperabilita del valore contabile residuo eieverificata attraverso impairment test laddove
emergano oggettivi segnali di perdita di valoré ealore contabile viene rettificato quando neceesa

secondo le regole previste dallo IAS 36.

Le manutenzioni straordinarie sono incluse nel natmntabile dell’attivita solo quando € probalzite
da esse deriveranno futuri benefici economici. Lanatenzioni ordinarie sono imputate a conto

economico nell’'esercizio nel quale sono state tweffdt.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Attivita immateriali a vita definita

Le attivita immateriali a vita definita sono isteital costo di acquisto o di produzione, al nettd d

relativo fondo di ammortamento e di eventuali perdurevoli di valore.

Gli ammortamenti sono ripartiti secondo un critesstematico lungo la vita utile dell'attivita
immateriale a partire dal momento in cui la steSsaronta per l'uso. Le aliquote di ammortamento

applicate sono le seguenti:

Diritti di brevetto ed utilizzo opere dell'ingegno 33%
Concessioni licenze, marchi e simili 10%
Altre 33%
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La recuperabilita del valore contabile residuo weieverificata attraverso impairment test laddove
emergano oggettivi segnali di perdita di valoré ealore contabile viene rettificato quando neceesa

secondo le regole previste dallo IAS 36.

Attivita immateriali a vita indefinita

Le attivita immateriali a vita indefinita vengonaigialmente iscritte al costo. Tale importo non &
ammortizzato, ma viene sottoposto annualmente,Uofrgiquentemente, nel caso in cui si verificano
eventi o cambiamenti di circostanze che posson@tiaergere cambiamenti di valore, ad un’analisi di
recuperabilita (impairment test). Nel caso in dualore recuperabile sia inferiore a quello diicar

attribuito, si rileva la relativa perdita di valore

Avviamento

L’'avviamento viene rilevato inizialmente capitabalo tra le immobilizzazioni immateriali 'eccedanz
del costo di acquisizione sostenuto rispetto aflvith nette a valore corrente dell’impresa di nao
acquisizione. Secondo quanto previsto dallo IAS'A@ivita immateriali”, al momento dell'iscrizione
vengono scorporate dallavviamento stesso eventidiNita immateriali, che rappresentano risorse
generate internamente dall’entitd acquisita. L'aavénto non viene ammortizzato, ma viene sottoposto
annualmente, o piu frequentemente ogni qualvolsiavun’indicazione di perdita di valore, a ves@fidi
impairment per identificare eventuali perdite diove di attivita. Le componenti che soddisfano la
definizione di “attivitd acquisite in un’operaziordi aggregazione di imprese” sono contabilizzate

separatamene soltanto se il loro “fair value” pagseee determinato in modo attendibile.

Ricerca e sviluppo

Le spese di ricerca, intraprese con la prospetliv@anseguire nuove conoscenze e scoperte, sabatif

o tecniche, sono rilevate come costo nel momentwiilsono sostenute.

Riduzione di valore delle attivita

Quando si verificano eventi che lasciano presugpama potenziale riduzione di valore delle attivita
materiali ed immateriali valutate al costo, il v@agecuperabile dell'attivita € stimato e confraateon il
valore netto contabile, per quantificare I'eventuatluzione di valore. Tale verifica viene svoltmeno
annualmente per le attivita immateriali a vita ifiidiéa 0 non ancora disponibili all’'uso. Se, suliase di
tale verifica, emerge che le attivitd hanno effatthente subito una perdita di valore, il Gruppmatil

valore recuperabile dell'attivita.

Quando il valore di un‘attivita o di un’unita geagice di flussi finanziari eccede il valore recrgisle, il
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Gruppo rileva la relativa perdita di valore nel ttbaconomico.

Perdita di valore

Le perdite di valore di unita generatrici di flu§isianziari sono imputate in primo luogo a riduzodel
valore contabile dell'eventuale avviamento attribuall'unita generatrice di flussi finanziari (gpgodi
unita) e, quindi, a riduzione delle altre attivid&ll'unita (gruppo di unitd) in proporzione al wvao

contabile di ciascuna attivita che fa parte delfaufgruppo di unita).

Calcolo del valore recuperabile

Il valore recuperabile delle attivita & il valoreagyiore tra il prezzo netto di vendita (fair value)l
valore d'uso. Per determinare il valore d'usous$i finanziari futuri stimati sono attualizzati\alore
attuale utilizzando un tasso di sconto al lorddedi@hposte che rifletta le valutazioni correntirdéercato
del valore temporale del denaro e dei rischi spealll'attivita. Se I'attivita non genera flusgianziari
in entrata che siano prevalentemente indipendehtivalore recuperabile viene riferito all'unita

generatrice di flussi finanziari alla quale l'atfivappartiene.

Ripristini di valore

Ad eccezione dell'avviamento, una perdita di valalieun’attivita viene ripristinata quando vi é

un’indicazione che la perdita di valore non esigté o0 quando vi & stato un cambiamento nelle
valutazioni utilizzate per determinare il valoreuperabile.

Il valore contabile risultante a seguito di ripnst di perdita di valore non deve eccedere il valor

contabile che sarebbe stato determinato (al nednchortamento) se la perdita di valore dell'alivion

fosse mai stata contabilizzata.

ATTIVITA' e PASSIVITA’ FINANZIARIE

Le attivita e le passivita finanziarie sono rilevaal costo ammortizzato, inclusivo degli oneri
direttamente connessi con l'acquisizione, rilevaleleventuali differenze tra costo e valore di rargm
nel conto economico lungo la durata delle attipig@kivita, in conformita al metodo del tasso ddriesse
effettivo.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendis@no valutate utilizzando il metodo del fair valleair
value generalmente corrisponde al valore di merca¢onon esiste un valore di mercato attivo, il fai
value € determinato utilizzando valutazioni tecaictome ad esempio il metodo dei flussi futuriasa
attualizzati ad un tasso di interesse di mercagadifferenze derivanti da tali valutazioni vengasaritte

in apposita riserva di patrimonio netto. Gli effethlutativi sospesi in tale riserva sono iscritconto
economico nel momento del realizzo dell’attivitaainziaria conseguente alla cessione, realizzo ditaen

dell’attivita stessa.
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Nel caso che la perdita di valore sia durevoles blporto viene stornato dal patrimonio netto engie

imputato al conto economico.

RIMANENZE

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costacguisto e/o produzione e il valore netto di izezal,
che corrisponde al prezzo di vendita stimato netade svolgimento dell'attivita al netto dei cagtmati

di completamento nonché della stima dei costi resneper realizzare la vendita.

Il costo delle rimanenze, determinato secondo toohe del costo medio ponderato, comprende i caosti d
acquisto, i costi di trasformazione e i costi sogteper portare le rimanenze nel luogo e nelledeani
attuali. Nel caso di rimanenze di lavori in corsdiene conto del costo di produzione in funziorediad
fasi di lavorazione raggiunte a fine esercizio. daorte obsolete o a lento rigiro sono svalutate in
relazione alla loro presunta possibilita di utibzz di realizzo futuro, mediante l'iscrizione di apposito

fondo rettificativo del valore delle rimanenze.

CREDITI COMMERCIALI E ALTRI CREDITI

I crediti commerciali e gli altri crediti sono caiiilizzati al costo ammortizzato al netto delledier di

valore.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti corepdono i saldi in contanti e in conti correnti ban
caratterizzati da un’elevata liquidita e facilmentavertibili in denaro per un importo noto e satged

un rischio irrilevante di variazione del loro vator

ATTIVITA' NON CORRENTI POSSEDUTE PER LA VENDITA E A TTIVITA’ OPERATIVE
CESSATE

Al momento della classificazione iniziale dell'witth come posseduta per la vendita, le attivita non

correnti sono valutate al minore tra il valore ednile e il prezzo netto di vendita (fair value).

Le perdite di valore che emergono dalla valutazioigale di un'attivita classificata come possedpér
la vendita sono rilevate nel conto economico, ansheali attivita erano state rivalutate. Lo stesso

trattamento si applica agli utili e alle perditdl@walutazione successiva.

Un’attivita operativa cessata € una componentergbgresenta un importante ramo autonomo di attivita

0 area geografica di attivita o € una controllaiguisita esclusivamente in funzione di una rivemdit
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Un’attivita operativa viene classificata come céssd momento della cessione oppure quando soddisfa

le condizioni per la classificazione nella categdgosseduta per la vendita”, se antecedente.

OPERAZIONI CON PAGAMENTI BASATI SU AZIONI (STOCK OP TION)

Le remunerazioni riconosciute ai dipendenti e agliministratori tramite 'assegnazione di stockiapt
sS0Nno riconosciute a conto economico tramite I'@ore del costo con contropartita il patrimoniotogé
valutate in base al fair value delle operaziora dita di attribuzione. Tale valore & misurato aimanto
dell'assegnazione delle stock option ed é riconiedungo il periodo nel quale le opzioni maturdeo
condizioni per I'esercizio (vesting period). Il faialue dell’opzione alla data di attribuzione éutato
utilizzando modelli finanziari, considerando i ténme le condizioni in base alle quali sono stati

assegnati tali diritti.

BENEFICI Al DIPENDENTI

A) Piani a contribuzione definita

| contributi da versare ai piani a contribuziondird&a sono rilevati come costo nel conto economico

dell'esercizio in cui sono sostenuti.

B) Piani a benefici definiti

Il Trattamento di Fine Rapporto (TFR) delle socigtdiane € considerato un piano a benefici definit

secondo quanto disposto dallo IAS 19.

L'obbligazione del Gruppo derivante da piani a [lienalefiniti, al netto delle eventuali attivita al
servizio del piano, viene calcolata stimando l'impodel beneficio futuro che i dipendenti hanno
maturato in cambio dell'attivita prestata nell'eseio corrente e nei precedenti esercizi. Tale beioe
viene attualizzato, alla data di riferimento deéabcio, ad un tasso che esprime il rendimento dicate

di titoli di aziende primarie con una scadenza eo&r con quella attesa dall’'obbligazione. Il caicel

eseguito da un attuario indipendente utilizzandodtodo della proiezione unitaria del credito.

Gli utili e le perdite derivanti dal calcolo attigle al 1° gennaio 2005, data di passaggio aglSFsno
stati rilevati in bilancio direttamente a Patrimmmietto. Successivamente al 1° gennaio 2005, ijlieut
perdite derivanti dal calcolo attuariale sono rigsriuti a conto economico nel periodo in cui si

manifestano.

In seguito alle modifiche apportate alla disciplael Trattamento di Fine Rapporto (‘'TFR’) dalla geg
27 dicembre 2006, n. 296 e successivi Decreti @Rewenti (‘Riforma Previdenziale’) emanati nei prim
mesi del 2007, il Gruppo ha adottato il seguerggamento contabile:

- i benefici verso dipendenti maturati al 31 diceenBO06 sono considerati un piano a benefici dgfini
secondo lo IAS 19. | benefici garantiti ai dipentilesotto forma di TFR, erogati in coincidenza dell
cessazione del rapporto di lavoro, sono riconoisoeit periodo di maturazione del diritto. La pa#siv
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relativa & determinata sulla base di ipotesi ailisg dell’effettivo debito maturato e non liquidaalla
data di chiusura dell’'esercizio di riferimento, Apgndo i criteri previsti dalla normativa vigenti.
processo di attualizzazione, fondato su ipotesi agafiche e finanziarie, ¢ affidato ad attuari
professionisti. Tale metodologia si sostanzia ilutezioni che esprimono il valore attuale mediolalel
obbligazioni pensionistiche maturate in base alizier che il lavoratore ha prestato fino all’epanecui

la valutazione stessa é realizzata.

In considerazione delle novita introdotte dallaomifia, la componente legata agli incrementi salarial
futuri attesi & stata esclusa dal calcolo di aitmakione a partire dal 1° gennaio 2007. Gli wille
perdite attuariali sono interamente imputati a ca@@onomico nel periodo di riferimento;

- i benefici verso dipendenti maturati dal 1° gé¢on2007 sono considerati un piano a contribuzione
definita e pertanto i contributi maturati nel peldosono stati interamente rilevati come costo ga&s
come debito nella omonima voce di bilancio, doperaledotto eventuali contributi gia versati.

Si segnala inoltre che la differenza risultantdadadeterminazione del TFR maturato al 31 dicembre
2006 sulla base delle nuove ipotesi introdotteadBiforma Previdenziale & interamente rilevatadnto

economico nella voce “Costi per il personale”.

FONDI PER RISCHI E ONERI

Il Gruppo contabilizza un fondo nello stato patrii@de quando ha assunto un‘obbligazione (legale o
implicita) quale risultato di un evento passat@rébabile che sara necessario I'impiego di risoree
producono i benefici economici necessari per aderapall'obbligazione e pud essere fatta una stima
attendibile dellammontare dell’obbligazione stesSe l'effetto del valore temporale del denaro &
rilevante, l'importo degli accantonamenti € rapentsto dal valore attuale dei flussi finanziariufiit
stimati attualizzati ad un tasso al lordo delle aste che riflette le valutazioni correnti di meccatel

valore attuale del denaro e i rischi specifici cessi alla passivita.

DEBITI COMMERCIALI E ALTRI DEBITI

| debiti sono iscritti al costo ammortizzato.

STRUMENTI DERIVATI E COPERTURE DEI FLUSSI FINANZIAR |

Gli strumenti derivati sono valutati inizialmentefair value e successivamente adeguati al faiueval
riferito alla data di bilancio e classificati neltato patrimoniale rispettivamente tra le altriéviéh e

passivita correnti.

Il valore di mercato degli interest rate swap ftifleil valore attuale della differenza tra il tasda
versare/ricevere e il tasso di interesse valutatta Hase del’andamento del mercato alla stessa da

dello swap.
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Il fair value dei contratti a termine di valuta aleplato da autorevoli istituti finanziari sulladeadelle

condizioni di mercato.

Le variazioni del fair value dei derivati che sogfdno i requisiti per essere definiti “di copertusano
rilevate a patrimonio netto (cash flow hedge). Tralporti e le successive variazioni di valore defiidati
sono rilevati a conto economico nello stesso periodcui sono rilevati i flussi originati dalle etive

operazioni coperte e classificati nella stessa @cento economico.

Le variazioni del fair value dei derivati che noaddisfano i requisiti per essere considerati “di
copertura” dei flussi finanziari e la parte ineffae di quelli che invece soddisfano i seguentedrgono

rilevate a conto economico.

OPERAZIONI IN VALUTA ESTERA

Le operazioni in valuta estera sono registrateidhizente al tasso di cambio in vigore alla data
dell'operazione. Le attivita e passivita monetami@aluta estera alla data di riferimento del belarsono
convertite in euro utilizzando il tasso di cambiotale data. Le differenze di cambio derivanti
dall'estinzione o dalla conversione di poste moneta tassi differenti da quelli ai quali eranotsta
convertite al momento della rilevazione inizialens rilevate a conto economico. Gli elementi non
monetari che sono iscritti al costo storico in talestera sono convertiti utilizzando il tassoatnbio in

vigore alla data dell'operazione.

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI DI SERVIZI

| ricavi dalla vendita di merci sono rilevati a ¢oreconomico quando i rischi significativi e i b&oie
connessi alla proprieta dei beni sono trasferitaajuirente. Essi sono registrati al fair valud de
corrispettivo ricevuto o spettante, tenendo comtovdlore di eventuali sconti commerciali e ridugid
ricavi derivanti da una prestazione di servizi saitevati a conto economico in base allo stato di
avanzamento dell'operazione alla data di riferiroedél bilancio. Lo stadio di completamento viene
valutato sulla base delle misurazioni del lavoroltv | ricavi non sono rilevati quando c'é incera
sulla recuperabilita del corrispettivo, sui relatosti o sulla possibile restituzione delle merise la
direzione continua ad esercitare il solito livelontinuativo di attivitd associate con la propristdla
merce venduta. Le transazioni con parti correlatm ®ffettuate su basi equivalenti a quelle prentala

transazioni tra parti indipendenti.

CONTRIBUTI PUBBLICI

Se esiste una ragionevole certezza che i contri&aranno ricevuti e che il Gruppo rispettera le
condizioni previste, i contributi pubblici sonoenati inizialmente come ricavi differiti. | contuli sono
successivamente riconosciuti a conto economico cprogenti, con un criterio sistematico lungo gli

esercizi necessari a contrapporli ai costi cheniitibuto intende compensare nel caso di contrilouti
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conto esercizio e lungo la vita utile dell'attivite il contributo intende compensare nel cas@niributi

in conto capitale.

ONERI E PROVENTI FINANZIARI

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati a amréconomico, per competenza, utilizzando il metodo

dell'interesse effettivo.

IMPOSTE SUL REDDITO (CORRENTI, ANTICIPATE, DIFFERIT E)

L'onere fiscale del periodo comprende l'onere fescarrente e I'onere fiscale differito. Le impostd
reddito sono rilevate nel conto economico, fattaeemne per quelle relative a operazioni rilevate

direttamente nel patrimonio netto che sono coritaite nello stesso.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolateasblise della stima del reddito imponibile, deteatan
applicando le aliquote fiscali vigenti o sostanmiante in vigore alla data di riferimento del bilemed

eventuali rettifiche all'importo relativo agli esei precedenti.

Le imposte differite sono stanziate secondo il metalello stanziamento globale della passivita,
calcolando le differenze temporanee tra i valoritabili delle attivita e delle passivita iscritti bilancio

e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiall, ad eccezione delle differenze temporanee atkevn
sede di rilevazione iniziale dell'avviamento, detitevazione iniziale di attivita o passivita chem
influenza né I'utile contabile né il reddito impbite e delle differenze relative ad investimentsotieta
controllate per le quali € probabile che, nel pdgvide futuro, la differenza temporanea non si rseza. |
crediti per imposte anticipate e i debiti per impodifferite sono valutati utilizzando le aliqudiscali
che si prevede saranno applicabili nell'esercizioui sara realizzata I'attivita o sara estintpdasivita a
cui si riferiscono, sulla base delle aliquote flsstabilite da provvedimenti in vigore o sostamziante

in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sono rilevate nella misuracin € probabile che sia disponibile un reddito
imponibile futuro a fronte del quale possano essiitzzate tali attivita. |l valore contabile derediti
per imposte anticipate viene ridotto nella misuracui non € piu probabile che il relativo beneficio

fiscale sia realizzabile.

Le attivita e passivita fiscali correnti, anticipat differite sono compensate quando le imposteesiglito

sono applicate dalla medesima autorita fiscaleamda vi € un diritto legale di compensazione.
UTILE/PERDITA PER AZIONE

L'utile/perdita base per azione & dato dal rapptndorisultato del Gruppo e la media ponderataedell

azioni ordinarie in circolazione durante I'esergjzaion I'esclusione delle azioni proprie in portiio.
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L'utile/perdita diluito per azione € dato dal rapjeatra il risultato del Gruppo e la media pondard¢lle
azioni in circolazione, tenendo conto degli effatti tutte le potenziali azioni ordinarie con eftett

diluitivo.

AZIONI PROPRIE

Le azioni proprie sono iscritte a riduzione delriPabnio Netto. Il valore di carico delle azioni jrée ed

i ricavi derivanti dalle eventuali vendite succgessono rilevati come movimenti di Patrimonio Netto

INFORMATIVA DI SETTORE

L’informativa relativa ai settori di attivita & stapredisposta secondo le disposizioni dell'lFRS®&ttori
Operativi”, entrato in vigore a partire dallesaioi 2009, che prevedono la presentazione
dell'informativa coerentemente con le modalita &atetdalla Direzione Aziendale per I'assunziondedel
decisioni operative. Pertanto, l'identificazionei deettori operativi e l'informativa presentata sono
definite sulla base della reportistica in terndiastata dalla Direzione Aziendale ai fini dell’aflazione
delle risorse ai diversi segmenti e per I'analisllal relative performance. Sono stati individuaé t

diversi settori, sulla base dei canali di vendiiazzati.
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ATTIVITA' NON CORRENTI

1. Immobili, impianti e macchinari

Terreni e Fabbricati
Impianti e Macchinari
Attrezzature

Immob. in corso ed acconti

Totale

Terreni e Fabbricati
Impianti e Macchinari
Attrezzature

Immob. in corso ed acconti

Totale

Costo Storico

198
7.360
8.586

27

16.171

Riclassifiche

Situazione iniziale
Rivalutazioni

Svalutazioni

776

776

Movimenti del periodo

Incrementi Cessioni/Stralci

66
104
651

822

Ammortamenti S aldo al 31/12/08

99 99

7.091 1.045

6.498 2.088

27

- 13.688 3.259

Utilizzo fo ndo Ammortamenti  Saldo al 30/06/09
18 147
137 1.015
834 776 537 2.168
0
834 776 692 3.330

Nel corso del semestre sono stati effettuati inmesiti tecnici che hanno riguardato in particolguadri

e cilindri per la stampa dei tessuti per € 427 mifzer I'attrezzaggio della nuova sede Mirabeljp /.

La voce terreni e fabbricati & costituita da castmi leggere e da migliorie su immobili di terzi.

Non vi sono restrizioni alla titolarita e proprietdimmobili, impianti e macchinari.

Al 30 giugno 2009 non vi sono significativi ordiemessi per I'acquisto di immobili, impianti e

macchinari.
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2. Attivita immateriali

Situazione iniziale
Costo Storico Rivalut./Svalut. Ammortamenti Saldo al 3 1/12/08

Diritti di brevetto e opere ingegno 146 77 69
Marchi 578 105 473
Awiamento 2.025 - 2.025
Altre 114 44 70
Totale 2.863 - 226 2.637

Movimenti del periodo

Riclassifiche Incrementi Cess./Riduzioni Ammortamenti Saldo al 30/06/09
Diritti di brevetto e opere ingegno 2 9 63
Marchi 9 35 447
Awiamento 2.025
Altre 42 4 24
Totale - 11 42 48 2.559

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell'avviamenalmeno una volta I'anno o piu frequentementeise v
sono indicatori di perdita di valore, secondo Igote dello IAS 36.

Il valore recuperabile ¢ il valore d'uso.

Il test di impairment sull’avviamento Mirabello éato effettuato nel bilancio al 31 dicembre 2008
utilizzando il metodo del Discounted Cash Flow. ttitata di produzione e commercializzazione di
biancheria per la casa € rappresentativa dell'ut@@sh generating unit”. La previsione dei futdtiski

di cassa operativi deriva dal budget 2009 e daudygét previsionale per gli esercizi 2010-2012 redat
dalla Mirabello S.p.A..

| flussi attesi sono stati attualizzati sulla bdsan costo medio del capitale (WACC ) pari al P04

Il test di impairment ha avuto esito negativo.

Alla data del 30 giugno 2009 non vi sono indicakzidirperdita di valore delle attivita immaterialivita

utile indefinita.

Nella voce “Marchi” sono inclusi:
- gli oneri di natura durevole sostenuti per leelaite la diffusione del marchio Caleffi per un valo
residuo di € 123 mila ;

- il marchio Mirabello per un valore residuo di2£9 mila.

La voce “Diritti di brevetto e utilizzo opere deéfigegno” comprende prevalentemente costi per

I'acquisto di software.

La voce “Altre” comprende l'importo originario €i 250 mila pagato nel corso dell’esercizio 2006ipe
rinnovo anticipato di contratti di licenza. Taleporto € stato rilasciato a conto economico per #nia

riferibile alla quota di costo imputabile al prirmemestre 2009.
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30/06/2009 31/12/2008
Immobilizzazioni finanziarie 13 19
Partecipazioni 20 14
Totale 33 33

Le immobilizzazioni finanziarie si riferiscono aediti finanziari verso il Centro Medico S. Nicola d

Viadana ed ad un deposito vincolato. Tali attigibéo iscritte al costo.

Le partecipazioni fanno riferimento partecipazionnoritarie nel Consorzio per lo sviluppo produttie

distributivo dell'area viadanese, nella societa thindustria S.p.A., nel consorzio Progress &

Competition, nel Centro Medico S. Nicola, nel Cargw Conai, nel Consorzio Assindustria Energia e

nella partecipazione detenuta nella Biancocasa. tamite Mirabello S.p.A..

La partecipazione in Biancocasa S.r.l. & inselitzatore di € 4 mila ed é stata valutata col metddb

patrimonio netto.

Per i dati relativi alla partecipazione in Biancs&d.r.l. si rinvia all'apposito allegato con l'et® delle

partecipazioni detenute.

4. Attivita per imposte anticipate

30/06/2009 31/12/2008

Imposte Anticipate 747 642
Il dettaglio delle imposte anticipate ¢ il seguente

Diff. temporanea Ires 27,5% Irap 3,90% Imp. Ant.
e Costi di quotazione 320 88 13 101
« F.do indennita suppl. clientela 376 310 15 118
+ F.do svalutazione crediti 160 44 0 44
* F.do obsolescenza magazzino 122 34 5 39
* F.do resi su vendite 100 28 4 32
* F.do rischi contenzioso 46 13 2 15
» Costi a deducibilita differita 5 1 0 1
« Amm. a deduc. differita 293 81 3 48
* Perdita fiscale Mirabello 366 101 0 101
* Perdita fiscale Caleffi 532 146 0 146
« Interessi passive non ded. nell’esercizio 17 2 60 0 60
o Altri 19 5 1 6
Totale 2.556 704 43 747
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La recuperabilita delle imposte anticipate € basataisultati positivi del Gruppo attesi.

ATTIVITA’ CORRENTI

Capitale circolante

L'analisi del capitale circolante del Gruppo édguente:

30/06/2009 31/12/2008
Crediti commerciali 16.675 23.403
Rimanenze 19.605 16.168
Debiti commerciali -14.567 -15.245
Totale 21.713 24.326
5. Rimanenze
30/06/2009 31/12/2008
Materie Prime e Sussidiarie 6.877 7.456
- Fondo obsolescenza materie prime -30 -30
Prodotti in corso di lavor. e semilavor. 580 319
Prodotti Finiti 12.347 8.579
- Fondo obsolescenza prodoatti finiti -169 -156
Totale 19.605 16.168

Le rettifica di valore per obsolescenza delle matq@rime e dei prodotti finiti, sono dovute ad
accantonamenti tassati effettuati per adeguareealpto valore di realizzo le materie prime e idotti
finiti a lento rigira.

41 Relazione semestrale consolidata



Gruppo CALEFFI

6. Crediti Commerciali

30/06/2009 31/12/2008
Crediti commerciali Italia 16.414 22.240
Crediti commerciali paesi UE 451 350
Crediti commerciali paesi extra Ue 364 1.313
- Fondo svalutazione crediti -454 -400
- Fondo resi su vendite -100 -100
Totale 16.675 23.403

Non vi sono concentrazioni di crediti significatix@rso uno o pochi clienti. | crediti in valutaest sono
stati convertiti al cambio del 30 giugno 2009. Naersono crediti con scadenza superiore a 12 mési o

anni.

Il decremento dei crediti rispetto al 31 dicembB@2 e legato alla stagionalita del business.

7. Altri crediti

30/06/2009 31/12/2008
Crediti verso dipendenti 12 12
Crediti per depositi cauzionali - 7
Acconti a fornitori per servizi 355 427
Note di accredito da ricevere 125 169
Crediti d'imposta 88 -
Crediti vari 13 10
Crediti per rimborsi assicurativi 421 421
Risconti attivi 224 172
Ratei attivi 138 -
Totale 1.376 1.218

La voce note da accredito da ricevere € relatipeeani su acquisti, definiti sulla base di contratipulati
con alcuni fornitori, al raggiungimento di detertinvolumi di acquisto. Non vi sono crediti con

scadenza superiore a 12 mesi o0 5 anni.

La voce “crediti per rimborsi assicurativi” si nifsce per € 215 mila ad un rimborso per tessuti di
proprieta danneggiati da un incendio durante lanpeenza in deposito presso uno stampatore e per €

206 mila si riferiscono a prodotti finiti rubati im magazzino della Capogruppo.

| risconti attivi, nelle componenti piu significad, si riferiscono a premi assicurativi, a conseéelegali,

a canoni di affitto e a contratti di manutenzione.
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8. Attivita per imposte correnti

30/06/2009 31/12/2008
Crediti verso Erario per Iva 377 -
Crediti verso Erario per Ires 717 747
Crediti verso Erario per Irap 38 134
Totale 1.132 881

| Crediti verso Erario per Ires e Irap derivanoad&onti versati nel 2008 superiori all’effettivelidto
dell'anno.

9. Attivita finanziarie

30/06/2009 31/12/2008
Attivita finanz. disponibili per la vendita 516 588
Totale 516 588

Il dettaglio delle attivita finanziarie disponibgier la vendita al 30 giugno 2009 ¢ il seguente:

Descrizione Data di Valore di Valore di Incrementi Valore al Riduzione di  Riduzione di %
acquisto acquisto carico del periodo  30/06/2009 valore valore cumulata
al 31/12/08 del periodo  complessiva

Bioera 10/05/2007 180 59 0 34 -25 -146 -81%
Fondi azionari Fortis 20/06/2007 87 33 0 41 8 -46 -53%
1&S Mediterraneo 03/03/2008 600 490 0 421 -69 -179 -30%
Fondo Equilybra 05/09/2008 5 5 15 20 0 0 0%
Totale 872 587 15 516 -86 -371

La riduzione di fair value delle azioni Bioera e 3&MVediterraneo, &€ considerata come una obiettiva
riduzione di valore di carattere durevole, pertdatcelativa perdita viene rilevata a conto ecorcarmiel
semestre e classificata nella voce “Oneri finatiziggr un importo di € 204 mila, in applicazionellde
IAS 39.

N

L’integrale imputazione a conto economico delladger di valore & stata operata in relazione alla
significativa e prolungata diminuzione del fair walal di sotto del costo di acquisto originario eom
indicato nella tabella di cui sopra, in cui si eandiano i parametri che hanno generato un’evideiza
perdita per impairment.
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Nella valutazione delle azioni I&S Mediterraneo @fair value € stato utilizzato il patrimonio ne&o
non la relativa quotazione di Borsa, in quantalotii scambi e le continue oscillazioni del titofendono

la quotazione ufficiale non rappresentativa del falue dell’'azione. Al 31 dicembre 2008 il titoio
oggetto era stato adeguato al fair value con riieve della svalutazione direttamente a patrimonio
netto. Al 30 giugno 2009 la perdita di valore cuatal pari ad € 179 mila é stata stornata e intemgeme

rilevata a conto economico.

Per quanto attiene ai fondi azionari Fortis I'inbento di fair value, pari ad euro 8 mila, é stdtvato

direttamente a patrimonio netto.

10. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

30/06/2009 31/12/2008
Depositi bancari e postali 778 633
Assegni 70 8
Denaro e valori in cassa 23 22
Totale 871 662

Non vi sono vincoli al libero utilizzo delle dispibilita liquide e mezzi equivalenti esistenti al §igno
2009.

11. Patrimonio netto del Gruppo

30/06/2009 31/12/2008
Capitale Sociale 6.500 6.500
Riserva Sovrapprezzo Azioni 5.315 5.315
Riserva di Rivalutazione 853 853
Riserva Legale 880 854
Riserva di Traduzione -22 -23
Riserva utili indivisi -254 0
Altre Riserve 829 135
Risultato del periodo -606 393
Totale 13.495 14.027

44 Relazione semestrale consolidata



Gruppo CALEFFI

Il capitale sociale della Capogruppo, interamergesato, ammonta a € 6.500 mila ed & costituito da
n. 12.500.000 azioni da € 0,52 nominali cadauna.

Al 30 giugno 2009 la Capogruppo detiene nel progiotafoglio n°® 444.235 azioni proprie, per un
valore complessivo di € 1.313 mila. Tale valoreoselo quanto stabilito dallo IAS 32 é stato porato

diretta rettifica della voce “Altre Riserve” del tAienonio Netto.

A seguito della delibera dell’Assemblea dei SodizBaprile 2009, il 18 maggio 2009 é stato distitd
ai soci una azione propria ogni 15 possedute.
Il dettaglio della composizione delle “Altre risefvé desumibile dal prospetto delle movimentazabeli

patrimonio netto, costituente parte integrantebilahcio.

Nella voce “Altre Riserve” & compreso, per un intpopositivo pari ad € 8 mila, il fair value delle

attivita finanziarie classificate "Available forlsa.

PASSIVITA’ NON CORRENTI

12. Passivita Finanziarie

30/06/2009 31/12/2008
Finanziamenti da banche 4.840 3.229
Totale 4.840 3.229

Nel corso del primo semestre 2009 sono stati a@&gaovi mutui chirografari per complessivi 3 milio
di euro.

La composizione dei debiti verso banche per firmmeznti & la seguente:

30/06/2009 31/12/2008
Quota da rimborsare entro lI'anno 3.586 2.954
Quota da rimborsare tra 1 e 5 anni 4.610 2.907
Quota da rimborsare oltre 5 anni 230 322
Totale debiti verso banche per finanziamenti 8.426 6.183

| finanziamenti sono regolati a tassi in linea dennormali condizioni di mercato ad eccezione dei
finanziamenti agevolati ai sensi della legge 4682 Innovazione Tecnologica e ai sensi della legge
598/94 per consolidamento debiti a breve, i cusitasno significativamente pit contenuti. Una parte

significativa dei flussi finanziari in uscita, ragsentati dagli interessi pagati sui finanziamettinuti
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dal sistema bancario, € esposta al rischio di zian& dei tassi di interesse. Riteniamo che talehio
non sia in grado di influenzare in modo signifigatia redditivita aziendale, per tale motivo nom@o

state poste in essere apposite coperture.

La voce finanziamenti da banche & al netto delldizzazione del finanziamento agevolato per
adeguarlo ai tassi di mercato per € 145 mila.

A fronte dei suddetti finanziamenti non sono stdéesciate garanzie.

Si segnala altresi che nessuno dei finanziamesaggetto a restrizioni o vincoli finanziari (“coatts”).

Al 30 giugno 2009 non risultano in essere né dérisai tassi 0 sulle valute, né acquisti a termie

valute.

13. Benefici ai dipendenti

30/06/2009 31/12/2008
T.F.R. da lavoro subordinato 2.339 2.423
Totale 2.339 2.423

Tale voce ammonta a € 2.339 mila e riflette le md& di fine rapporto maturate a fine periodo dal
personale dipendente, che sono valutate seconigoi attuariali ai sensi dello IAS 19. Tale modaldi

calcolo ha comportato I'iscrizione di oneri finaadiper € 53 mila.

La movimentazione del semestre € la seguente:

Passivita netta per trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2008 2.423
Trattamento fine rapporto pagato nel periodo -156
Accantonamento del periodo 19
Onere finanziario 53
(Utile) / Perdita attuariale 0
Passivita netta per trattamento di fine rapporto al 30 giugno 2009 2.339

Gli oneri finanziari sono classificati nella relati voce del conto economico, la perdita attuaréale

compresa tra gli “Oneri finanziari”.
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F.do indennita suppletiva di clientela
F.do rischi per contenzionso dipendenti
F.do rischi per controversie legali

Totale

30/06/2009 31/12/2008
532 555

- 8

40 3

572 566

Il fondo indennita suppletiva di clientela vienargtiato sulla base delle previsioni normative dideg
accordi economici collettivi, riguardanti le situazi di probabile interruzione del mandato.

15. Passivita per imposte differite

Imposte differite passive

Totale

30/06/2009

212

212

31/12/2008

254

254

Nella determinazione delle imposte differite saétd riferimento alle aliquote fiscali previste ldal

normativa in vigore.

Il dettaglio € il seguente:

Diff. temporanea

e Amm. Anticipati 343
» Fair Value titoli 8

* Fair Value TFR IAS 19 68
* Fair value marchio Mirabello 279
* Plusvalenze 3

Totale 701

Ires &% Irap 3,90% Imp. Diff.
94 13 107
2 0 2
19 0 19
75 8 83
_ 1 _ 0 _ 1
191 21 212

Gli ammortamenti anticipati, indicati nella tabgtieecedente, si riferiscono ad ammortamenti effitai

soli fini fiscali in bilancio in precedenti esertciz
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16. Debiti commerciali
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30/06/2009
Debiti verso fornitori Italia 8.465
Debiti verso fornitori paesi UE 2.183

Debiti verso fornitori paesi extra UE 909

Fatture da ricevere 3.010
Totale 14.567
di cui verso parti correlate a7

76

31/12/2008

9.015

449
2.457
3.324

15.245

Non vi sono concentrazioni di debiti significatirse uno o pochi fornitori.

| debiti verso parti correlate, pari a € 47 milanas inclusi nella voce debiti verso fornitori itle si

riferiscono al contratto di consulenza stilisticanél consigliere Rita Federici.

Non vi sono debiti con scadenza superiore a 12 mBsanni.

17. Altri debiti

30/06/2009 31/12/2008
Istituti di previdenza e sicur. sociale 315 448
Note di accr. da emett. (premi clienti) 222 1.427
Debiti vari 24 22
Ratei passivi - 2
Altri 51 30
Totale 612 1.929

La voce “Istituti di previdenza e sicurezza sociaeelativa ai debiti per le ritenute sugli stipiee sui

salari del mese di giugno 2009 da versarsi suoemsginte. La voce note di accredito da emettere si

riferisce ai premi a clienti per raggiungimentaléierminati obiettivi di fatturato.

Non vi sono debiti con scadenza superiore a 12 mBsnni.

18. Benefici ai dipendenti

Tale voce per € 987 mila rappresenta il debito lgeretribuzioni del mese di giugno, del rateo

tredicesima e quattordicesima e delle ferie magugaton godute al 30 giugno 2009.
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19. Passivita per imposte correnti

30/06/2009 31/12/2008
Ritenute su redditi di lavoro dipendente 207 310
Irap 32 -
I.V.A. 31 143
Totale 270 453
20. Altre passivita finanziarie
30/06/2009 31/12/2008
Debiti verso banche 8.395 10.321
Ratei passivi 25 34
Risconti passivi 145 162
Totale 8.565 10.517
Il dettaglio della voce debiti verso banche é gusente:
30/06/2009 31/12/2008
Scoperti di conto c/c e anticipazioni 4.809 7.367
Quota corrente finanziamenti 3.586 2.954
Totale 8.395 10.321

Gruppo CALEFFI

La composizione dei debiti verso banche per firemeinti & esposta nel punto 12 passivita finanziarie
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Posizione Finanziaria Netta

Cassa

Altre disponibilita liquide (assegni, depositi bancari e postali)
Attivita disponibili per la vendita

Liquidita (A+B +C)

Crediti Finanziari correnti

Debiti Finanziari correnti

Parte corrente dell'indebitamento non corrente

Altri dehiti finanziari correnti

Indebitamento finanziario corrente (F + G + H)
Indebitamento finanziario corrente netto I+ E+D )
Debhiti bancari non correnti

Obbligazioni emesse

Altri debiti non correnti

Indebitamento finanziario non corrente (K + L + M)

Indebitamento finanziario netto (J + N)

30/06/2009

23
848
516

1.387

-4.809
-3.586

-170
-8.565
-7.178
-4.840

-4.840

-12.018

Gruppo CALEFFI

31/12/2008

22
640
588

1.250

-7.367
-2.954
-196
-10.517
-9.267
-3.229

-3.229

-12.496
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Rifer. Note

Esplicative

10
10

9

20
20

20
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Analisi delle voci di conto economico

Gruppo CALEFFI

21. Vendite di beni e servizi

Vendite Italia

Vendite paesi UE
Vendite altri stati Europa
Vendite resto del mondo

Totale

30/06/2009

21.969
464
182
869

23.484

30/06/2008

23.221
633
420

1.465

25.739

| ricavi delle vendite sono esposti al netto dii,regonti e abbuoni riconosciuti ai clienti, nonché

dellammontare stimato di resi su vendite realiegzaell'esercizio, ma che presumibilmente verranno

effettuati nella seconda parte dell'anno e appostatla voce “Fondo resi su vendite” iscritto difiet

dei crediti commerciali per un valore di € 100 mila

Il settore in cui opera il Gruppo & soggetto aazdni stagionali legate alla tipologia di prodeginduti.

In particolare, le vendite relative alle linee dogotti della copertura letto denotano un signtficacalo

soprattutto nel primo semestre di ciascun esercizio

Il Gruppo cerca di ridurre al minimo I'impatto stagale attraverso la gestione delle rimanenzenal di

soddisfare la domanda in tale periodo. Tuttavianaliima, la prima meta delllanno genera ricavi e

risultati di settore inferiori.

Nel periodo di 6 mesi chiuso al 30 giugno 2009¢avi dei prodotti della copertura letto ammontan®

6.960 (periodo di 6 mesi chiuso al 30 giugno 2008987 mila).

Per i 12 mesi chiusi al 30 giugno 2009 i ricavi dettore della copertura letto ammontano invece a €

17.982 mila .

INFORMATIVA DI SETTORE

Il principio contabile IFRS 8 — Segmenti operati#i,stato applicato a partire dal 1° gennaio 2009 in

sostituzione dello IAS 14 — Informativa di settote.nuovo principio richiede la presentazione di

informazioni in merito ai segmenti operativi deluppo e sostituisce i requisiti per la determinagidei

settori primari (business) e secondari (geografiei) Gruppo. Il nuovo principio contabile richiedka

societa di basare 'informativa di settore sugtiménti che il management utilizza per prenderedene

decisioni operative, quindi richiede I'identificane dei segmenti operativi sulla base della regtooé
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interna che & regolarmente rivista dal managemerina dell’'allocazione delle risorse ai diversi

segmenti e al fine delle analisi di performance.

STATO PATRIMONIALE

(in migliaia di euro)

TOTALE RETAIL GDO/B.10.B. ALTRO
ATTIVITA giu-09 dic-08 giu-09 dic-08 giu-09 dic-08 giu-09 dic-08
Immobili, impianti e macchinari 3.330 3.258 2.049 2.029 971 1.001 310 228
Attivita immateriali 2.559 2.637
Attivita finanziare 13 19
Partecipazioni 20 14
Attivita per imposte anticipate 747 642
Totale attivita non correnti 6.669 6.570 2.049 2.029 971 1.001 310 228
Rimanenze 19.605 16.168 12.063 7.405 5.716 4.868 1.826 3.895
Crediti commerciali 16.675 23.403 10.260 13.477 4.862 7.374 1.553 2.552
Altri crediti 1.376 1.218
Attivita per imposte correnti 1132 881
Attivita finanziarie 516 588
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 871 662
Totale attivita correnti 40.175 42.920 22.322 20.882 10.578 12.242 3.379 6.447
TOTALE ATTIVITA 46.844 49.490 24.371 22.911 11.549 13.244 3.689 6.675
TOTALE RETAIL GDO/B.t0.B. ALTRO
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO giu-09 dic-08 giu-09 dic-08 giu-09 dic-08 giu-09 dic-08
Capitale sociale 6.500 6.500
Riserva sovrapprezzo azioni 5.315 5.315
Riserva legale 880 854
Altre riserve 1.682 988
Riserva utili indivisi (254)
Riserva di traduzione (22) (23)
Risultato del periodo/esercizio (606) 393
Totale patrimonio netto 13.495 14.027 0 0 0 0 0 0
Capitale di terzi 452 762
Perdita di terzi 67) (527)
Totale patrimonio netto consolidato 13.880 14.262
Passivita finanziarie 4.840 3.229
Benefici a dipendenti 2.339 2.423
Altri fondi 572 566 572 566
Passivita per imposte differite 212 254
Totale passivita non correnti 7.963 6.472 572 566 0 0 0 0
Debiti commerciali 14.567 15.245 8.963 8.697 4.247 4.724 1.357 1.824
di cui verso parti correlate 47 76
Altri debiti 612 1.929
Benefici a dipendenti 087 612
Passivita per imposte correnti 270 453
Altre passivita finanziarie 8.565 10.517
Totale passivita correnti 25.001 28.756 8.963 8.697 4.247 4.724 1.357 1.824
TOTALE PASSIVITA E PATR. NETTO 46.844 49.490 9.535 9.263 4.247 4.724 1.357 1.824|
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CONTO ECONOMICO

(in migliaia di euro)

RETAIL GDO/B.to.B. ALTRO TOTALE
giu-09 giu-08 giu-09 giu-08 giu-09 giu-08 giu-09 giu-08
Vendite di beni e servizi 14.577 15.738 6.908 6.932 1.999 3.069 23.484 25.739
Altri ricavi 291 433
Costo del venduto -17.074 -18.510
Margine distributivo 6.701 7.662
Margine % 28,5% 29,8%
Costi di struttura -6.803 -7.473
EBIT -102 189
EBIT % -0,4% 0,7%
AMM.TO -740 -806
EBITDA 638 995
EBITDA % 2,7% 3,9%
Proventi e Oneri finanziari -583 -600
Risultato prima delle imposte -685 -411
Imposte 12 -213
Risultato del periodo -673 -625
29%  -2,4%
(Utile)/perdite di pertinenza di terzi 67 279
Risultato del gruppo -606 -346

-2,6%

-1,3%

L’informativa di settore € evidenziata per candleahdita.

Al settore “GDO” fanno capo la grande distribuzioomganizzata e I'area promozioni (business to
business). Il settore “Retail” include il canalettdglio, I'ingrosso, i nove punti vendita (Viadana,

Serravalle Scrivia, Castel Guelfo, Valdichiana, afimgo, Palmanova, Fidenza, Milano, Misinto) gestit

direttamente. Il settore “Altro” & rappresentatdlel@endite online ww.caleffionline.i), dalle vendite
estero (incluse anche le vendite della controlla@diana per € 191 mila), dalle vendite gestite
direttamente dalla sede e dall’hospitality.

| criteri utilizzati per la ripartizione in base s#ttore sono i seguenti:

a) Ricavi e costi

| ricavi sono ripartiti in maniera dettagliata iade al canale di vendita utilizzato per ciascumtto.

b) Attivita e Passivita

Le attivita e passivita sono allocate in base gusati criteri:

» Immobili, impianti e macchinari sono allocati suflase di un primo margine industriale;
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« Le rimanenze sono allocate sulla base del fattuestlizzato in ogni canale;

» | crediti commerciali vengono allocati su base pafg;

« Gili altri fondi sono stati allocati su base pung&jal

Le restanti voci non sono state allocate.

L’attivita di vendita presenta una stagionalitzaadre del secondo semestre dell’esercizio, in qadie
per i prodotti di copertura letto, il cui acquigatipicamente effettuato dal consumatore all'inididla
stagione invernale.

La voce “Oneri di vendita direttamente allocabitbmprende i costi relativi alla realizzazione del
prodotto, le provvigioni, le royalties e i costitdasporto.

Il margine distributivo rappresenta il nostro maggal punto vendita.

Informazioni su prodotti e servizi

Il Gruppo suddivide i ricavi di vendita in due cgdeie come da classificazione Nielsen:
- Letto che comprende la copertura letto, la teleria agtiessori;
- Altri che comprende il bagno, I'arredamento, il nightWeamewear , la tavola e la cucina.
| ricavi al 30 giugno 2009 sono cosi suddivisi, £679 mila per la categoria Letto, € 8.805 per la

categoria Altro.

Informazioni sulle aree geografiche
L’informativa per area geografica non viene evidatain quanto poco significativa dato che il fedto

realizzato in Italia & pari al 94% del totale.

Le attivita non correnti diverse da strumenti finiani e da attivita fiscali differite sono tuttegsenti nel
territorio italiano.

Informazioni sui principali clienti

Il Gruppo non realizza ricavi pari o superiori &% con un singolo cliente, pertanto non vi sond das

dipendenza dai principali clienti.
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22. Altri ricavi e proventi
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Rimborsi assicurativi
Plusvalenze da beni patrimoniali
Sopravvenienze attive
Contributi c/esercizio

Contributi c/capitale

Altri

Royalties attive

Ricavi per trasporti

Totale

30/06/2009

3

4
15
88
115
25
41

291

30/06/2008

216
82
8

1
70
20
35

433

La voce “Altri” si compone principalmente da addebffettuati agli agenti per la quota di premilicti

di loro competenza per € 38 mila.

La voce contributi c/esercizio € relativa ad urdiedi imposta per la Legge 296.

23. Costi per servizi

Altri costi industriali e r&s
Pubblicita e promozioni
Altri costi commerciali
Costi Amministrativi

Totale
di cui verso parti correlate

Stampa tessuti e altre lavoraz. est.

52

30/06/2009

3.883
1.202
929
1.909
743

8.666

84

30/06/2008

4.439
1.192
1.167
2.052

766

9.616

La voce “Altri costi commerciali” & costituita pdipalmente dalla voce provvigioni e oneri accesgori
833 mila) e dalla voce trasporti su vendite (€ B82).

La voce “Costi amministrativi” comprende princip&mne le consulenze legali e amministrative (€ 198

mila) e la voce assicurazioni (€ 85 mila).
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30/06/2009
Royalties 1.095
Affitti e locazioni passive 662
Totale 1.757

di cui verso parti correlate 224

210

30/06/2008

1.234
492

1.726

Nella voce affitti e locazioni passive sono compr@sl74 mila relativi al contratto di affitto degli

immobili strumentali, stipulato con Pegaso S.rocista posseduta interamente dai consiglieri Qialia

Caleffi e Rita Federici , in data 30 agosto 2005.

Nella voce royalties sono inclusi € 50 mila relail contratto di consulenza stilistica con il ciglisre

Federici Rita.

La voce royalties € relativa alle vendite di pradatmarchio Disney, Barbie, Mariella Burani e Stvee

Years per i quali sono in essere contratti di lzzen

25. Costi per il personale

30/06/2009
Salari e stipendi 2.914
Oneri sociali 882
Trattamento fine rapporto 187
Altri costi 21
Compensi Amministratori 299
Oneri sociali su compensi amministratori 41
Totale 4.344

30/06/2008

2.768
841
163

22
250
37

4.081

26. Ammortamenti, svalutazioni e rettifiche su credi

30/06/2009
Ammortamento immobil. immateriali 48
Ammortamento immobil. materiali 692
Acc. fondo svalutazione crediti 50
Totale 790

30/06/2008

49
757

806
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27. Altri costi operativi

30/06/2009 30/06/2008
Accantonamento Fisc 15 30
Accantonamento rischi contenzioso 40 -
Minusvalenze patrimoniali 51 49
Sopravvenienze e insussistenze passive 18 22
Imposte e tasse varie 115 89
Totale 239 190

La voce “minusvalenze patrimoniali” deriva dallsssiwne/distruzione di cilindri e quadri per la span

nell’ambito del fisiologico processo di sostituzéodei cespiti produttivi.

28. Oneri finanziari

30/06/2009 30/06/2008
Interessi di conto corrente 119 254
Interessi su mutui passivi 120 143
Interessi di factoring 47 95
Interessi su altri finanziamenti 5 64
Fair value acquisti a termine in USD - 4
Oneri finanziari Tfr IAS19 53 44
Interessi vari 25 10
Svalut. titoli disponibili per la vendita 204 -
Totale 573 615

La voce oneri finanziari Tfr las 19 evidenzia largmnente finanziaria della rilevazione del debiteRT

in applicazione dei principi contabili internazidina

La voce “Svalutazione titoli disponibili per la wdita” € rappresentata dalladeguamento al fair ealu
delle azioni Bioera e Investimenti & Sviluppo Meditaneo, ed € considerata come una obiettiva
riduzione di valore di carattere durevole, pertdatoelativa perdita viene rilevata a conto ecoruang

classificata nella voce “Oneri finanziari” per ungorto di € 204 mila.
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29. Proventi finanziari

30/06/2009 30/06/2008
Interessi da clienti 1 2
Interessi da depositi bancari e postali - 5
Interessi da attivita fin. non immobilizz. - 21
Plusvalenze su titoli - a7
Proventi da attualizzazione TFR las 19 - 6
Altri 3 32
Totale 4 112
30. Imposte del periodo

30/06/2009 30/06/2008
Imposte correnti 145 217
Imposte anticipate -123 -6
Imposte differite -34 2
Totale -12 213

Gruppo CALEFFI

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono statiealate nel rispetto della normativa vigente. Leme

fiscali hanno reso necessario operare delle wtéfal risultato economico determinato secondmcmi

contabili internazionali.

31. Utile per azione

Risultato netto (a)

Utile base per azione (a/ c)

Utile diluito per azione (a/ b)

Media ponderata azioni in circolazione nel periodo (b)

Media ponderata rettif. azioni in circolaz. nel periodo (c)

30/06/2009

-606
11.491.654
11.491.654

-0,05

-0,05

30/06/2008

-346
11.748.550
11.748.550

-0,03
-0,03
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La differenza fra il totale delle azioni CaleffigSA. (12.500.000) e la media ponderata in circolai

dell’esercizio (11.491.654) é data dalla azionipgpi® in portafoglio.

32. Altre componenti di conto economico complessivo

L’effetto fiscale relativo alle altre componenti donto economico complessivo rilevate nel primo

semestre 2009 & cosi composto:

Valore Lordo Beneficio fiscale Valore oett
Variazione riserva di 2 - 2
traduzione
Utile/(perdita) derivanti dalla 118 -32 86
valutazione a fair value titoli AFS
Totale 120 -32 88

La riconciliazione e la movimentazione del valorellel altre componenti di conto economico
complessivo al 30 giugno 2009 ¢ la seguente

Valore netto 1/1/09 IncrementiDecrementi  Valore netto 30/06/09

Riserva di traduzione -41 2 - -39
Riserva valutazione titoli AFS -80 68 - 6
Totale -121 88 - -33

33. Gestione dei rischi e informativa finanziaria

Rischio di tasso di interesse

L'indebitamento finanziario € in gran parte regolaa tassi di interesse variabile, quindi il Grugpo
esposto al rischio di fluttuazione dei tassi dieiesse. Si evidenzia che il Gruppo non ha stipulato
contratti di copertura specifici in quanto ritiectee I'eventuale aumento dei tassi di interesseavoabbe
impatti significativi sulla redditivita aziendalédl. ricorso a finanziamenti viene valutato in badke a

esigenze aziendali del periodo.
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Rischio di cambio

Il Gruppo effettua una parte degli acquisti di mat@rima e una parte delle vendite all’esteroofiati e
per tutelarsi rispetto al rischio di cambio, oveessario, effettua coperture generiche attraverstipula
di contratti derivati e acquisti a termine di valuTali derivati sono valutati al fair value. Al 3@ugno

non risultano in essere un acquisto a termineigatesulle valute.

Le differenze in cambio passive contabilizzate atee@conomico al 30 giugno 2009 sono pari ad € 44

mila. Le differenze in cambio attive sono statd pdr€ 30 mila.

Rischio di prezzo

L'eventuale aumento dei prezzi di acquisto di deieate materie prime, rappresenta un rischio
contenuto, in quanto il Gruppo, disponendo di uege di fornitori ampia e ubicata in diverse aree
geografiche del mondo, riesce tempestivamente prbayigionarsi sul mercato che presenta le migliori

condizioni di prezzo, senza che questo vada apmltscdella qualita.

Le oscillazioni dei prezzi nei mercati azionari netbero determinare perdite durevoli di valore edell

attivita finanziarie classificate come “availabte tale”.

Rischio di credito

Il rischio di credito ¢ il rischio che un clienteun’altra controparte possa non rispettare gli igmella

scadenza causando una perdita al Gruppo.

La qualita del credito € molto elevata, frutto diauattenta selezione dei clienti e di un costante
monitoraggio sul loro stato di salute. Il trendr&to delle perdite su crediti mostra un valore eonto. Il
rischio di credito risulta riflesso in bilancio, lleevoce fondo svalutazione crediti (si veda not&editi

Commerciali). Non vi sono condizioni di particolar@ncentrazione del rischio di credito.

La riduzione di valore dei crediti viene determaat modo che il saldo del fondo svalutazione fafla
dell'esercizio rappresenti la ragionevole riduzialed valore degli stessi a fronte dei crediti ritgn
inesigibili. Essa & determinata sulla base di statiici relativi alle perdite su crediti e dellegiranevoli
prospettive di incasso, applicando a tutti i cidditessere percentuali di svalutazione diversersda
della anzianita del credito. Il Gruppo utilizzeonfli svalutazione per riconoscere le perdite dbneabui
crediti commerciali; tuttavia, quando vi € la ced& che non sara possibile recuperare I'importaitigv
'ammontare considerato irrecuperabile viene daregnte stornato dalla relativa attivita finanziaroen

contropartita, fino a capienza, il fondo svalutaei®, per lI'eventuale eccedenza, il conto economico

Non vi sono in essere garanzie e/o concessiomanfiamenti ai clienti.

La Capogruppo ha in essere al 30 giugno 2009 finarenti su cessioni di crediti pro soluto per cigch

milioni di €. Tale cessione € stata regolata anmartassi di mercato.

| crediti ceduti a seguito di operazioni di factyisono eliminati dall'attivo dello stato patrimalei se e
solo se i rischi ed i benefici correlati alla Iditmlarita sono stati sostanzialmente trasferittessionario.
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| crediti ceduti pro-solvendo e i crediti cedutiogsoluto che non soddisfano il suddetto requisito
rimangono iscritti nel bilancio del Gruppo, sebbsi@o stati legalmente ceduti; in tal caso unaipaa

finanziaria di pari importo € iscritta nel passavéronte dell'anticipazione ricevuta.

Rischio liquidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con lKapacita di reperire, a condizioni economichejderse
finanziarie necessarie per I'operativita del Gruppo

| due principali fattori che determinano la sitwa® di liquidita del Gruppo sono da una parte derse
generate o assorbite dalle attivita operative ievdistimento, dall’altra le caratteristiche di seaza e di
rinnovo del debito o di liquidita degli impieghinfinziari e le condizioni di mercato.

Al momento non si segnalano difficolta per il Gropgd ottenere linee di credito e finanziamenti.
Gestione del capitale

Le politiche di gestione del capitale da parte d@nsiglio di Amministrazione prevedono il
mantenimento di un livello elevato di capitale piogl fine di mantenere un rapporto di fiducia gin
investitori, i creditori ed il mercato, consentendtiresi lo sviluppo futuro dellattivita. Inoltre
Consiglio monitora la tipologia di azionisti, il mdimento del capitale, inteso dal Gruppo come
patrimonio netto totale ed il livello di dividenda distribuire ai detentori di azioni ordinarie.VMdta la
Capogruppo acquista sul mercato azioni proprietempistiche che dipendono dai prezzi di mercato. Le

politiche di gestione del capitale del Gruppo nanro subito variazioni nel corso dell’esercizio.

34. Rapporti con controparti correlate e attivita d direzione e coordinamento

Il Gruppo non & soggetto ad attivita di direzieneoordinamento da parte di altre societa od enti.

Gli immobili strumentali all'esercizio dell'attivét della Capogruppo sono concessi in locazione alla
stessa da parte della Pegaso S.r.l., societa infiarebinteramente posseduta dagli amministratota Ri
Federici e Giuliana Caleffi, in forza di contratiblocazione stipulato in data 30 agosto 2005atiane

di locazione pari ad € 330 mila, e stato determirsafla base di una perizia indipendente; il cdtdreli
locazione ha una durata di 8 anni rinnovabile geriori 8. La Pegaso S.r.l. ha acquisito la pregridi

tali immobili per effetto della scissione del rarimomobiliare della Capogruppo, effettuata con atto d

scissione non proporzionale in data 27 settembd&.20

L'amministratore Rita Federici & legata alla Cappgo da un rapporto di consulenza stilistica avente
per oggetto l'ideazione e la realizzazione delldlee@mni prodotte e/o commercializzate dalla
Capogruppo, per un importo annuo di € 201 milaeTantratto rinnovato in data 29/08/2008 ha una

durata di 3 anni con scadenza il 31 agosto 2011.

Guido Ferretti riveste sia la qualifica di ammiragbre delegato che di dirigente della Capogruppe e
amministratore delle societa controllate CaleffiBeBath India e Mirabello S.p.A..
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Giuliana Caleffi & presidente della Capogruppo enaristratore della controllata Mirabello S.p.A..
Valerio Pizzi & dirigente della Capogruppo e amsiraitore della controllata Caleffi Bed & Bath India

Le operazioni tra la societa capogruppo e le suiraiéate consolidate, che sono entita correlatéade
societd stessa, sono state eliminate nel bilarmisdalidato semestrale abbreviato e non sono pertant
evidenziate in questa nota. Le operazioni con paotrelate sono state effettuate nel rispetto delle

disposizioni di legge vigenti, sulla base di reoif convenienza economica.

Di seguito sono riepilogati i saldi patrimonialeeonomici derivanti dalle operazioni effettuate c@iso
del primo semestre 2009 con parti correlate, indiate secondo quanto previsto dal principio cotgabi
internazionale 1AS 24 nonché dalla Comunicazionagbb n. 6064293 del 28 luglio 2006.

RAPPORTI CON CONTROPARTI CORRELATE
Effetto Incidenza Incidenza Debito Incidenza Incidenza
aC.E. sul fatturato sul risultato  al 30/06/09  sui debiti su PFN
Pegaso s.r.l. affitto immobili strumentali -173 0,74% -28,55% 1 0,01% 0,01%
Federici Rita contratto consulenza stilistica -103 0,44% -17,00% 46 0,32% 0,38%
TOTALI -276 1,18% -45,54% 47 0,32% 0,39%
RAPPORTI CON SOCIETA' CONTROLLATE
Debito Credito Incidenza Incidenza Incidenza
Vendite Acquisti al 30/06/09 al 30/06/09 sui crediti sui debiti su PFN
Mirabello S.p.A. 0 27 33 0 0,00% 0,23% 0,27%
Caleffi Bed & Bath India 0 71 36 34 0,20% 0,25% 0,30%
TOTALI 0 98 70 34 0,22% 0,48% 0,56%

35. Passivita potenziali

Alla data di pubblicazione del presente bilanciasmidato non risultano passivita potenziali diexib

per cui risulti possibile un esborso futuro da @ael Gruppo.
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36. Impegni e garanzie
Impegni

La Capogruppo si & impegnata a sottoscrivere nedocdel secondo semestre 2009 e nei successivi,

quote del Fondo Equilybra Capital Partners perantrovalore di € 280 mila.

In data 23 aprile 2009 la controllata Mirabello .B.pha sottoscritto un accordo per I'affitto di temmo
d'azienda di Manifattura Tessuti Spugna BesanaAS.@ttualmente in liquidazione con richiesta di
concordato preventivo. Il contratto, con scadenkala dicembre 2010, prevede inoltre I'impegno
irrevocabile all'acquisto del ramo d'azienda commsigo del magazzino prodotti finiti da parte di
Mirabello S.p.A.. Tale impegno € soggetto a comgliei sospensiva rappresentata dall'omologazione del
concordato preventivo.Mirabello corrispondera adesS.p.A. un canone di affitto annuo di € 36 mila,
impegnandosi ad acquistare il ramo d’azienda pemporto massimo di € 2.000 mila per attrezzature,
intangibile assee magazzino prodotti finiti, da cui verranno dedbttanoni di affitto corrisposti. Tale

importo verra regolato per cassa in piu tranchetestualmente all’'utilizzo del magazzino.

Garanzie prestate

Le fideiussioni rilasciate dalla Capogruppo a dsvesoggetti ammontano complessivamente ad € 899
mila .

Le fideiussione rilasciate dalla Mirabello S.p.Armontano complessivamente ad € 14 mila.

Lettere di patronage a imprese controllate

La Capogruppo ha rilasciato lettere di patronagefipanziamenti concessi alla Mirabello S.p.A. ger
2.200 mila.

La Societa ha rilasciato lettere di patronage pidaanenti concessi alla Mirabello S.p.A. per

complessivi € 4.407 mila.

37. Eventi od operazioni significative non ricorreti

Nel corso del periodo 1 gennaio 2009 — 30 giugr@®2tbn si sono registrati eventi/operazioni riemtira
nell’'ambito previsto dalla Comunicazione Consob DEG64293 del 28 luglio 2006. Come indicato in
tale Comunicazione “per eventi od operazioni sigatfve non ricorrenti” si intendono quelli il cui
accadimento risulta non ricorrente ovvero quellerapioni o fatti che non si ripetono frequentemeneie

consueto svolgimento dell’attivita.
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38. Posizioni o transizioni derivanti da operazionatipiche e/o inusuali

Nel corso del primo semestre 2009 non si sonotragjigventi/operazioni rientranti nelllambito pisto
dalla Comunicazione Consob DEM/6064293 del 28 tuglh06. Come indicato in tale Comunicazione
“per operazioni atipiche e/o inusuali” si intendoqoelle operazioni che per significativita/rilevanz
natura delle controparti, oggetto della transaziomadalita di determinazione del prezzo di trasfierito

e tempistica dell’accadimento (prossimita alla shra dell'esercizio/periodo) possono dare luogo a
dubbi in ordine: alla correttezza/completezza ddgtirmazione in bilancio, al conflitto d’interessal)a

salvaguardia del patrimonio aziendale, alla tulelgli azionisti di minoranza.

39. Eventi successivi alla chiusura del bilancio seestrale

Successivamente alla data di chiusura del primaesgm 2009 non sono occorsi eventi tali da rendere
I'attuale situazione patrimoniale, finanziaria edreomica sostanzialmente diversa da quella risieltdal

bilancio intermedio al 30 giugno 2009 o tali dehigxlere rettifiche od annotazioni integrative alflesso.

Viadana, 28 agosto 2009

Il Consiglio di Amministrazione
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ATTESTAZIONE RELATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO SEMES TRALE ABBREVIATO

DEL GRUPPO CALEFFI AL 30 GIUGNO 2009, Al SENSI DELL'ART. 81 TER DEL
REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 DEL MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE E
INTEGRAZIONI

1. | sottoscritti Guido Ferretti in qualita di “Aministratore Delegato” e Giovanni Bozzetti in qtealii
“Dirigente Preposto alla redazione dei documenttatsili societari” della Caleffi S.p.A., tenuto condi

quanto previsto dall’art. 154 bis commi 3 e 4, distreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, attesta

a) l'adeguatezza in relazione alle caratteristiadiimpresa;
b) l'effettiva applicazione delle procedure ammirdtve e contabili per la formazione del Bilancio
consolidato semestrale consolidato abbreviatoivelat periodo 01/01/2009 — 30/06/2009.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta inoltre che il Bilancio consolidagoestrale abbreviato al 30 giugno 2009:
a) corrisponde alle risultanze dei libri e contiabi

b) & stato redatto in conformita ai principi corliamternazionali (IAS/IFRS) adottati dall’'Unione
Europea, in particolare secondo lo IAS 34 — Bilamtermedi, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n° 38/2005; amfoaconsta, € idoneo a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimonigegonomica e finanziaria dell’emittente e delii@me

delle imprese incluse nel consolidamento;

c) contiene almeno riferimenti agli eventi impottache si sono verificati nei primi sei mesi
dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancionsolidato semestrale abbreviato, unitamente a una
descrizione dei principali rischi e incertezze p&gi mesi restanti dell’esercizio.

Viadana, 28 agosto 2009

L’Amministratore Delegato II Dirigente Prepostita redazione
dei documenti contabili societari
Guido Ferretti Giovanni Bozzetti
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ELENCO PARTECIPAZIONI DEL GRUPPO CALEFFI

In conformita a quanto disposto dalla ComunicaziGoasob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, viene
di seqguito fornito I'elenco delle imprese contrtdlada Caleffi S.p.A. e a essa collegate al 30 giugn

2009, a norma dell’art. 2359 cod. civ., nonchéedaltre eventuali partecipazioni rilevanti.

Per ogni impresa sono indicati: la denominazioaesdde legale, il capitale sociale, la valutaolgeta
del Gruppo che possiedono una partecipazione meitésa, le rispettive percentuali di possesso e la
percentuale di possesso del Gruppo, il valore dicgaal 30 giugno 2009, nonché il criterio di

consolidamento.

(in migliaia di euro)

Denominazione Paese Sede Legale Capitale % Numero azioni  Valore contabile Creterio di
Sociale di possesso 0 quote al 30/06/09 consolidamento

Mirabello S.p.A Italia Largo Treves 2 €780 55% 429.000 2932 Integrale
20121 Milano

Caleffi Bed & Bath India India DLF Cyper City ~ Rupie indiane 56% 6.529.168 49 Integrale

Private Limited Gurgaon 65.291

Biancocasa Sr.l. * Italia Via F. Galvano 40 €10 60% 4.000 4 Patrimonio Netto
20129 Milano

* la partecipazione in Biancocasa S.r.l. & detenuta tramite la Mirabello S.p.A.
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Revisione e organizzazione contabile
Via Cefalonia, 70

25124 BRESCIA BS

Telefono 030 2425720
Telefax 030 2425740
e-mail it-frnauditaly@kpmg.it

Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del
bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Caleffi S.p.A.

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria, del conto
economico, del conto economico complessivo e delle movimentazioni del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, del Gruppo Caleffi al 30
giugno 2009. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per
I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea, compete
agli amministratori della Caleffi S.p.A.. E’ nostra la responsabilita della redazione della
presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

2 11 nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del
bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione,
tramite colloqui con la Direzione della Societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio
sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato semestrale abbreviato. La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile
completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente
da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un
giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed al
bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini
comparativi, riclassificati per tener conto delle modifiche agli schemi di bilancio
introdotte dallo IAS 1 (2007), si fa riferimento alle nostre relazioni rispettivamente
emesse in data 10 aprile 2009 e in data 29 agosto 2008.

3 Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Calefti al
30 giugno 2009 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
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Relazione della societa di revisione
30 giugno 2009

principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Brescia, 28 agosto 2009

KPMG S.p.A.
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Paolo Andreasi
Socio





